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เราคาดการณ์ก าไรหลักใน 3Q25 ของ MINT ท่ี 2.73 พันล้านบาท (เพิ่มขึน้ 4% YoY และลดลง 20% QoQ) ก าไรรายไตรมาสน่าจะ
ยงัคงได้รับประโยชน์จากดอกเบีย้จ่ายท่ีลดลง แม้จะได้รับผลกระทบเต็มท่ีจากการปรับปรุงซ่อมแซมในประเทศไทยและฐานท่ีสงูของ
โรงแรมในสหภาพยุโรป โดยรวมแล้ว RevPAR ท่ีทรงตวัน่าจะส่งผลให้ EBITDA margin ลดลง 170bps เหลือ 27% ใน 3Q25 หากไม่
รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยน MINT น่าจะเห็น RevPAR รวมที่ดีขึน้ในไตรมาสนี ้
 
ส าหรับธุรกิจโรงแรม เราคาดการณ์ว่ารายได้จะเพิ่มขึน้ 2% RevPAR ของธุรกิจโรงแรมท่ีเป็นเจ้าของและเช่า (บาท) น่าจะทรงตวั YoY 
โรงแรมในสหภาพยุโรปน่าจะมี RevPAR (ยูโร) เพิ่มขึน้ 2% จากอตัราการเข้าพกัท่ีสงูขึน้ เนื่องจากฐานท่ีสูงขึน้ YoY จาก UEFA Euro 
2024 และคอนเสิร์ตใหญ่ๆ อย่างเช่น ทัวร์คอนเสิร์ตของ Taylor Swift RevPAR ของโรงแรมในไทยน่าจะลดลง 7% เน่ืองจากการ
ปรับปรุงโรงแรมหลกัทกุแห่ง อย่างไรก็ตาม โรงแรมในออสเตรเลียน่าจะมี RevPAR เพิ่มขึน้ 6% (AUD) ซึง่เป็นผลมาจากการปรับขึน้ค่า
ห้องพกัเฉลี่ย (ADR) จากกิจกรรมต่างๆ เช่น รักบีแ้ละเทศกาลดนตรี 
 
ธุรกิจอาหารมีแนวโน้มผสมผสาน อตัราการเติบของยอดขายจากสาขาเดิม (SSSG) ของไทยน่าจะทรงตวั YoY โดยได้รับแรงหนนุจาก
แคมเปญท่ีประสบความส าเร็จจากร้านอาหารหลกัหลายแห่ง แม้ว่าการบริโภคภายในประเทศจะซบเซา อตัรา SSSG ของออสเตรเลีย
เติบโต 1-2% YoY ซึ่งได้รับแรงหนุนจากการปรับโฉมแบรนด์ของ Coffee Club ขณะท่ีการปิดร้านส่งผลกระทบต่อผลประกอบการ
โดยรวม อตัรา SSSG ของจีนเติบโต 0.2% YoY โดยได้รับแรงหนุนจากการเปิดตวัผลิตภณัฑ์ใหม่และเงินอุดหนุนจากรัฐบาลในเดือน
สิงหาคม อตัรา SSSG ของสิงคโปร์ลดลง 2-3% YoY  ซึง่ได้รับผลกระทบจากการเปิดแบรนด์ใหม่ 
 
แนวโน้มใน 4Q25F 
เราคาดว่าผลกระทบจากการปรับปรุงโรงแรมในไทยจะคลี่คลายลงใน 4Q25F เน่ืองจากการด าเนินงานกลับสู่ภาวะปกติตัง้แต่เดือน
พฤศจิกายนเป็นต้นไป ท่ีน่าสังเกตคือ ยอดจองห้องพักช่วงเทศกาลระหว่างวนัท่ี 23 ธ.ค. ถึง 5 ม.ค. ยังคงแข็งแกร่ง โดยรายได้จาก
ห้องพักท่ีได้รับการจองและยืนยันแล้ว (OTB) เพิ่มขึน้ 7% YoY นอกจากนี ้ช่วงเวลาตามฤดูกาลและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของ
รัฐบาลน่าจะส่งผลดีต่อผลประกอบการในไตรมาสนี ้คงค าแนะน า "ซือ้" ส าหรับ MINT โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 31.00 บาท ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• MINT : Preview 3Q25 : ก ำไรแข็งแกร่งแม้กำรปรับปรุงซ่อมแซมจะล่ำช้ำ 
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