
   
 
 

 
 
 
 
  

 

 

29 September 2025 Company  

Company Note Thai Union Group 
Rating Bloomberg SET Exchange Sector 

BUY 

(Unchanged) 

TU TB TU SET Food & Beverage 

การยตุิค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของ Mitsubishi Corp. 

ไม่มีผลกระทบตอ่ปัจจยัพืน้ฐานของบริษัท  

 

   
 

12mth price target (THB) 

 

15.30  

Current price (26/09/2025) 12.60 

Upside/Downside 21.43% 

CG rating 5 

ESG rating n/a 

Thai CAC Certified 
  
  

Share summary 

Issue shares  : (m shrs) 4,455 
Market capitalization:  (THB bn) 56.1 
                                         (USDbn) 1.7 
Avg. Daily Turnover: (THBm) 169 
 (USDm) 5 
Foreign Limit/Actual  (%) 45/22 
Free Float: (%) 61 
NVDR: (%) 6 
  

 

Share price / rel. to SET 
 

 
 

Source: Bloomberg Finance LP 

Performance (%) 1m 3m 12m 

TU 1.6 23.5 -14.3 

SET 2.2 15.5 -12.1 

 

Major Shareholders     % 

Thai NVDR  9.16 
Thai Union Group 7.26 
Thiraphong Chansiri 5.94 
Source: SET 
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TU ประกาศข้อเสนอรับซ้ือหุ้นโดยทัว่ไปของ Mitsubishi Corporation ได้ถูกยกเลิกโดย

อตัโนมตัิ เน่ืองจากจ านวนหุน้ท่ีผูถื้อหุน้เสนอขายไม่ถึงเกณฑข์ั้นต า่ที่ระบุไวใ้นเอกสารขอ้เสนอรับ

ซื้ อหุน้ โดยเงื่อนไขก าหนดไวว้่าจะตอ้งมีผูเ้สนอขายไม่น้อยกว่า 532,273,639 หุน้ หรือคิดเป็น 

13.81% ของจ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ทั้งหมด (ไม่รวมหุน้ซื้ อคืน) จึงจะท าใหข้อ้เสนอมีผล

บงัคบัใช ้

เมื่อสิ้ นสุดระยะเวลารบัซื้ อหุน้ในวนัท่ี 26 กนัยายน 2568 จ านวนหุน้ท่ีเสนอขายต า่กว่าเกณฑข์ั้น

ต า่ ส่งผลใหข้อ้เสนอรับซื้ อหุน้ถูกยกเลิกโดยอัตโนมติั ผูถื้อหุน้ท่ีไดแ้สดงความประสงคข์ายหุน้จะ

ไดร้ับหุน้คืนเต็มจ านวน และจะไม่มีการซื้ อขายหรือช าระเงินใด ๆ จาก Mitsubishi Corporation 

ภายใตข้อ้เสนอน้ี 

สถานะการถือหุ ้นยังคงไม่เปลี่ยนแปลง โดย Mitsubishi Corporation ยังคงถือหุ ้นจ านวน 

238,745,120 หุน้ ในไทยยูเน่ียน คิดเป็น 6.19% ของจ านวนหุน้ท่ีออกแลว้ทั้งหมด (ไม่รวมหุน้

ซื้ อคืน) การยกเลิกขอ้เสนอครั้งน้ีไม่ส่งผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุน้หรือการมีส่วนร่วมในระยะ

ยาวของ Mitsubishi ต่อไทยยูเน่ียน 

มุมมองของเรา: เราเชื่อว่าการยกเลิกข้อเสนอรับซื้ อหุ ้นครั้งน้ี ไม่มีผลกระทบเชิงลบต่อ

ปัจจยัพื้ นฐานของไทยยูเน่ียน เน่ืองจากไม่ไดก้ระทบต่อการด าเนินงาน แนวโน้มก าไร หรือกลยุทธ์

ท่ีด าเนินอยู่ บริษัทยังคงรักษาโมเมนตัมธุรกิจท่ีแข็งแกร่ง และยังคงไดร้ับประโยชน์จากความ

ร่วมมือระยะยาวกบั Mitsubishi ท่ีมีมามากกว่า 30 ปี  ในเชิงกลยุทธ์ท่ียัง่ยืน และยงัคงเป็นแรง

สนับสนุนต่อการเติบโตระยะยาวของ TU 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Forecasts and ratios 

Year Ended  December 31 2023 2024 2025E 2026E 2027E 
Sales (THBm) 136,153 138,433 137,228 142,416 148,023 

EBITDA (THBm) 12,561 13,324 12,718 13,597 14,352 

Net profit (THBm) 5,232 4,985 4,384 5,083 5,701 

Net Profit (% chg from prev) 0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 

EPS (THB) 1.12 1.07 0.94 1.09 1.22 
EPS (% YoY) -24.9 -4.7 -12.0 15.9 12.1 

EPS vs Cons (%) nm nm nm nm nm 

PER (X) 12.8 13.8 13.4 11.5 10.3 
Yield (%) 4.3 4.8 4.2 4.9 5.4 
P/BV (X) 0.7 1.2 1.2 1.1 1.1 
EV/EBITDA (X) 5.2 5.0 4.4 4.1 3.8 
Source: Company data, TISCO estimates 
  


