
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

1Q68 ยอดขาย 17,547 ลบ. +3.5% q-q, -0.7% y-y จาก
เศรษฐกิจชะลอตัว มี GPM ท่ี 26.2% flat y-y, -160 bps q-q
ก าไรสุทธิ 1,707 ลบ. -1.1% q-q, +0.3% y-y ต ่ากว่าคาด
2.5% สัดส่วน Private Label ลดลงเล็กน้อย แนวโน้ม SSSG
เมษายนของ HomePro และ MegaHome อ่อนตัวคาด -High
single digit และ -Low single digit ตามล าดับ ราคาพ้ืนฐานปี
68 9.15 บาทต่อหุ้น แนะน า “ทยอยซ้ือ”

อดิสรณ์ มุ่งพาลชล, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #497 ภัทร  เช้ือนาคะ, ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

งบรวม 1Q68 4Q67 1Q67 % y-y % q-q

ก ำไร 1,707 1,727 1,713 -0.3 -1.1

EPS 0.13 0.13 0.13 -0.3 -1.1

 1Q68 ยอดขายและก าไร flat y-y: ยอดขายใน 1Q68 อยู่ท่ี 17,547 ลบ. +3.5% q-q, -0.7% y-y
อ่อนตัวเล็กน้อย y-y จากหลายปัจจัยดังน้ี 1) ภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว 2) จ านวนเงินลดหย่อนภาษี
จากมาตรการ Easy e-receipt ในช่วง 1Q68 ท่ีน้อยลงกว่า 20,000 บาทเทียบ 1Q67 3) อากาศเย็น
ท่ีนานกว่าปกติท าให้ขายเคร่ืองปรับอากาศได้น้อยลง บริษัทมี GPM ท่ี 26.2% -160 bps q-q, flat y-
y ส่งผลให้ก าไรสุทธิอยู่ท่ี 1,707 ลบ. -1.1% q-q, +0.3% y-y ต ่ากว่า 2.5% จากก าไรคาดการณ์
ของทางฝ่ายท่ี 1,665 ลบ.

 สัดส่วน Private Label ทรงตัว แนวโน้ม SSSG เมษายนอ่อนตัว: ยอด Product Mix ของ Private
Label ในส่วนของ HomePro และ MegaHome อยู่ท่ี 20.4% และ 20.8% ซ่ึงอ่อนตัวลง 70 bps q-
q และ 10 bps q-q ตามล าดับ ซ่ึงปกติแล้ว Private Label จะมี GPM ท่ีสูงกว่าสินค้าปกติ 10-15%
การลดลงยอดสัดส่วน Private Label เป็นปัจจัยลบต่อ GPM ประกอบกับแนวโน้ม SSSG เมษายน
ของ HomePro และ MegaHome อาจอ่อนตัวลงจาก 1Q68 คาดท่ี - High Single digit และ – Low
Single digit ตามล าดับ ราคาพ้ืนฐานปี 68 9.15 บาทต่อหุ้น แนะน า “ทยอยซ้ือ”

HMPRO

TP’68 9.15
ทยอยซ้ือ

1Q68 GPM ด่ิงกว่าคาด ก าไรลด แต่คาดให้ปันผลดี
30 เมษายน 2568



การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 
(ณ 28 ตุลาคม 2567)



Thai CAC (ณ 30 มิถุนายน 2567)



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA , CMT, CQF นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495

ภัทรดนัย จตรุพร นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #094041 02 635 1700 ตอ่ 532

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ชนพัฒน์ สวุยิานนท์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #132708 02 635 1700 ตอ่ 530 พลังงาน ปิโตรเคมี

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ภัทร เชือ้นาคะ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ศริวิรรณ สทุธชิว่ย ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มูลและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


