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แรงกดดันด้านก าไรยังคงมีอยู่ 
HMPRO รายงานก าไรสุทธิใน 3Q25 อยู่ท่ี 1.3 พนัล้านบาท ลดลง 9.6% YoY และ 6.8% QoQ ผลประกอบการโดยรวมเป็นไปตามท่ี
คาดการณ์ไว้ ก าไรท่ีลดลงนีเ้ป็นผลมาจากการลดลงของรายได้สทุธิ ซึง่เป็นผลมาจากภาวะเศรษฐกิจมหภาคท่ีท้าทายจากหนีค้รัวเรือน
ท่ีสงู และความไม่แน่นอนทางการเมืองภายในประเทศ ส่งผลให้ก าลงัซือ้ของผู้บริโภคอ่อนแอลง แรงกดดนัด้านอตัราก าไรทัง้ในระดบั
ก าไรขัน้ต้นและระดับปฏิบตัิการ ประกอบกับสภาพอากาศท่ีเลวร้ายจากฤดูฝนท่ีตกหนักก็ส่งผลกระทบต่อไตรมาสนีเ้ช่นกัน บริษัทมี
ก าหนดการประชุมสรุปผลประกอบการนักวิเคราะห์ในวันท่ี 4 พฤศจิกายน 2025 เพื่อแจ้งความคืบหน้าเพิ่มเติมเก่ียวกับผลการ
ด าเนินงาน 
 
รายได้ลดลงท่ามกลางการใช้จ่ายที่ซบเซา 
รายได้รวมลดลง 1.74% YoY เหลือ 1.6 หมื่นล้านบาท ซึ่งได้รับผลกระทบอย่างชัดเจนจากภาวะเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ และฝนตกหนัก 
ตวัเลขนีไ้ด้รับการยืนยนัจากการเติบโตของยอดขายจากสาขาเดิม (SSSG) ของสาขาหลกัของ HomePro ท่ีติดลบ (ระหว่าง -5% ถึง -
6%) ขณะที่ Megahome มี SSSG ทรงตวัถึงบวกเล็กน้อยท่ีระดบัเกือบ 1% แม้ว่ายอดขายจะลดลง แต่รายได้จากบริการเก่ียวกบับ้าน 
(Chang HomePro) และรายได้จากค่าเช่า (เพิ่มขึน้ 2.07% YoY) ยงัคงเติบโตอย่างต่อเนื่อง บริษัทได้ด าเนินการอย่างแข็งขนัด้วยการ
ขยายช่องทางออนไลน์บนแพลตฟอร์มอีคอมเมิร์ซ และพฒันาความร่วมมือทางการค้าอย่างรวดเร็ว 
 
อัตราก าไรหดตัวในหลายด้าน 
อตัราก าไรขัน้ต้นลดลงเหลือ 26.78% จาก 27.05% ในปีก่อนหน้า เนื่องจากส่วนลดปริมาณการค้าท่ีลดลงและต้นทุนบริการท่ีสูงขึน้ 
ขณะเดียวกัน ค่าใช้จ่าย S&A เพิ่มขึน้ 1.49% YoY เป็น 3.29 พันล้านบาท การเพิ่มขึน้นี ้ซึ่งขับเคลื่อนโดยค่าใช้จ่ายด้านบุคลากร 
การตลาด และค่าธรรมเนียมบัตรเครดิตท่ีสูงขึน้ ท าให้อัตราส่วน S&A ต่อยอดขายเพิ่มขึน้เป็น 21.08% จาก 20.37% เน่ืองจาก
อตัราส่วนหนีส้ินต่อทนุติดลบจากยอดขายท่ีลดลง 
 
สัดส่วนของแบรนด์ภายใต้การบริหารยังคงทรงตัว 
ในการด าเนินงาน ตัวชีว้ัดส าคัญมีส่วนช่วยรองรับบางส่วน สัดส่วนยอดขายแบรนด์ภายใต้การบริหารในช่วง 9M25 อยู่ท่ี 21.2% 
ส าหรับ HomePro และ 21.0% ส าหรับ Megahome บริษัทยังคงมุ่งเน้นกลยุทธ์ด้านการบริการ โดยปรับปรุงแพลตฟอร์ม "Chang 
HomePro" เพื่อกระตุ้นการมีส่วนร่วม การขยายสาขาอยู่ในระดับปานกลาง โดยมีการเปิดสาขาใหม่ 4 แห่ง และการปิดสาขา 1 แห่ง 
สิน้สุด 3Q25 มีสาขา HomePro 97 สาขา, HomePro S 4 แห่ง, Mega Home 31 แห่ง และ 7 สาขาในมาเลเซีย ทัง้นี  ้เรายังคง
ค าแนะน า "ซือ้" ส าหรับ HMPRO โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 11.00 บาท จากการประเมินมลูค่า ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

• HMPRO : ก าไรใน 3Q เป็นไปตามคาด คาด 4Q จะดีขึน้ 
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