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ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี (STA)  26 พฤษภาคม 2568 
 

 
XD - Date 

Period X-Date DPS(Bt) 

01/01/24-31/12/24 18/04/25 1.00 
- 18/04/24 1.00 

01/01/22-31/12/22 19/04/23 0.28 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

ซือ้เก็งก าไร 
ราคาเป้าหมาย 20 บาท 

Upside/Downside +53% 

Median Consensus 20.06 บาท 

1M price direction:   
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
Stock information 

ราคาปิด 13.10 บาท 
ราคาปิดสงู/ต ่าใน 1 ปี 25.75/12.40 บาท 
มลูค่าตลาด 20,121 ล้านบาท 
ปริมาณหุ้น (พาร์ 1) 1,535.9 ล้านหุ้น 
Free Float 54.72% 
Foreign Limit/Available 49%/36.34% 
NVDR in hand (% of share) 7.32% 
ปริมาณหุ้นเฉลี่ย/วนั(‘000) 11,525.28 
Anti-corruption: ได้รับการรับรอง  
CG Score:   

Supply ยางยังอยู่ขาลง ด้าน Demand ยังผันผวน 
• ปริมาณการขายยางธรรมชาตยิังคงเติบโต 6  ไตรมาสตดิต่อกัน  
• ราคาขายโดยรวมอ่อนตวัลงจากสัดส่วนของยาง EUDR ลดลง 
• Demand จากกลุ่มยางล้อยังผันผวน รอความแน่ชดัของ US Tariff  
• คาด 2Q68 มีปริมาณการขายยาง อ่อนตัวลงเล็กน้อยจากผลกระทบของ US Tariff  
• ปรับคาดการ์ก าไรปี 2568 ลงมาอยู่ที่ 2.09 พนัล้านบาท จาก  Margin ที่ลดลง   
• ยังคงแนะน า “ซือ้เก็งก าไร” ราคาเป้าหมายปี 2568 ที่ 20.00 บาท (จาก 27.50 บาท) 

Meeting Key Takeaways  
• ปริมาณการขายยางธรรมชาตเิตบิโตต่อต่อกนั  6 ไตรมาส มาอยู่ที่ 3.97 แสนตนั เติบโต 

2.6% QoQ และ 24.9%YoY โดยเป็นสดัส่วนจากยาง EUDR ที่ 4.29 หมื่นตนั ลดลงจาก 
4Q67 ที่มีสดัส่วน EUDR ที่ 6.9 หมื่นตนั เนื่องจากมกีารประกาศ Delay การใช้มาตรการ 
EUDR เป็นช่วงปลายปี 2568 

• Supply ยางธรรมชาติจากอินโดนีเซียยงัคงอยู่ขาลง โดยคาดว่าปี 2568 จะมกี าลงัการผลิต
อยู่ต ่ากวา่ 2 ล้านตนั ในขณะที่ Ivory Coast คาดว่าจะมี Supply อยู่ที่ 1.70 ล้านตนั สงูขึน้
เล็กน้อยจาก 1.63 ล้านตนัในปี 2567 โดยราคาสินค้าเกษตรอืน่ๆมีราคาสงูกว่ายาง อาท ิ
โกโก้และปาล์ม ส่งผลให้คาดวา่ใน 7 ปีข้างหน้า จะไมม่ี Supply ของยางเพิม่ขึน้  ในขณะท่ี
ประเทศไทยคาดมี Supply ตามปกติ  

• คาดยอดขาย 2Q68 อ่อนตวัลงเล็กน้อย QoQ จากกลุม่ผู้ผลิตยางล้อยงัรอความชดัเจนของ 
US Tariff  

• คาด ASP เฉล่ียใน 2Q68 อยู่ที่ 195-200 cent/kg ลดลงจาก 205 cent/kg ใน 1Q68  
• คาดปริมาณการขายยางธรรมชาติทัง้ปี 2568 เติบโตเล็กน้อย จาก Demand ล้อยางทีย่งัไม่
แน่นอน  

ปรับคาดการณ์ก าไรปี 2568  
• ปรับลดคาดกการณ์ก าไรปี 2568 ลง 28% มาอยู่ที่  2.09 พนัล้านบาท จากการปรับ
คาดการณ์ Gross Margin ของยางธรรมชาติลงมาอยู่ที่ 8% จาก 10% เนื่องจากสดัส่วน
ยอดขายยาง EUDR ลดลง จากการ Delay มาตรการออกไป 

• Supply ยางธรรมชาติยงัอยู่ขาลง เนื่องจากสินค้าเกษตรอื่นๆราคาสงูกวา่   
• Demand ยางล้อยงัผนัผวนจากรอความชดัเจนของ US Tariff  
แนะน า “ซือ้เกง็ก าไร” ราคาเป้าหมาย 27.50 บาท 
เรายงัคงแนะน า “ซือ้เก็งก าไร” ทีร่าคาเป้าหมายปี 2568 ที ่20.00 บาท (จาก 27.50 บาท)  
หลงัจากปรับคาดการณ์ก าไรปี 2568 ลง จาก ASP และจากสดัส่วนยาง EUDR ที่ลดลง 
Financial Highlights 

Year End: 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F 

Revenue (Btmn)  110,657   84,245   114,374   102,298   107,785  

EBITDA(Btmn)  8,628   3,586   6,807   6,844   7,146  

Net Profit (Bt mn)  4,795   (434)  1,670   2,086   1,866  

EPS (Bt)  3.12   (0.28)  1.09   1.36   1.22  

EV/EBITDA (x)  3.63   11.51   9.14   9.93   9.88  

PER(x) 7.46 -58.70 21.89 9.94 11.11 

P/BV (x)  0.70   0.51   0.72   0.45   0.44  

DPS(Bt)  2.00   1.00   1.00   0.41   0.36  

Div Yield (%) 9% 6% 4% 3% 3% 

ROE (%) 7% -1% 2% 3% 3% 

Source: Trinity Research and Company Data 
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ความเสี่ยง: เศรษฐกจิที่ชะลอตวัลงอาจส่งผลกระทบต่อ Demand ยางธรรมชาติทีใ่ช้ใน
อตุสาหกรรม มาตรฐานการสัง่ซือ้ยางทีเ่ปล่ียนไป และความเส่ียงจากสภาพอากาศ 
 
การประเมินมูลค่าหุ้น 
เราใช้วิธีประเมินมลูค่าหุ้นด้วยวิธี SOTP จากการอิง P/E Ratio และค านวณราคาเป้าหมายปี 
2568เท่ากับ 27.50 บาทต่อหุ้น โดยเราเลือกใช้ P/E Ratio ที่ 14X เป็นค่าเฉล่ีย  3 ปีส าหรับ
กลุ่มยางธรรมชาติ และอิง P/E ที่ 20X เป็นค่าเฉล่ีย  3 ปี ส าหรับกลุ่มถงุมือยาง และจาก EPS 
ปี 2568 

 
STA: Financial Statement 

 
 
Source: Trinity Research 
 

 

STA: Assumptions 
 

 
 
Source: Trinity Research 
 

 

 

STA's quarterly income statement (Bt mn)

(Unit: Bt mn) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 %QoQ %YoY

Revenues

Sales 23,678     25,821      31,619      33,257      34,385     3.4% 45.2%

COGs 21,805     22,675      28,327      30,746      31,247     1.6% 43.3%

Gross profits 1,873       3,146        3,292        2,511        3,138       25.0% 67.6%

Other income 2             91             (319)          1,344        101         -92.5% 5403.2%

SG&A 1,789       1,996        2,047        2,141        1,947       -9.1% 8.8%

EBITDA 972         2,188        1,934        2,831        1,293       -54.3% 33.0%

Depreciation&Amortisation 886         947           1,008        1,118        -          -100.0% -100.0%

Interest expense 391         435           452           443           477         7.8% 21.9%

Income tax (40)          93             18             92             19           -79.0% -149.0%

Equity from subsidiary 13           49             9              29             27           -5.4% 102.7%

Minority interest 77           133           (53)            352           134         -61.9% 75.3%

Net profit before extra item (330)        628           517           854           689         -19.4% -308.9%

Extra ordinary gain (loss) -          -            -            -            -          - -

Net profit (loss) (330)        628           517           854           689         -19.4% -308.9%

2025F 2026F 2025F 2026F
Sales 102,298        107,785        102,298 107,785
Gross Profit 12,230          12,779          11,207 11,701
EBITDA 7,867            8,224            6,844 7,146
Net Profit 2,905            2,729            2,086 1,866

Previous Current
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STA: นโยบาย ESG  
SET ESG Ratings AAA 

 

E – Environment 
(ด้านส่ิงแวดล้อม) 

• ยึดถือการปฏิบัติเพื่อลดการใช้สารเคมีที่อาจส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อมและชุมชนใน
ระยะยาวตัง้แต่การปลูกสวนยาง การผลิตผลิตภัณฑ์ยางธรรมชาติ  และการผลิต
ผลิตภณัฑ์ส าเร็จรูป มิเพียงแต่การผลิตที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม  

• ตระหนักถึงความเป็นส่วนหนึ่งของชุมชนเสมอมา ดังนัน้ บริษัทฯ จึงยึดแนวปฏิบัติเพื่อ
รักษาและด ารงไว้ซึ่งระบบนิเวศน์และส่ิงแวดล้อมของสังคมชุมชนรอบข้างที่บริษัทฯ 
ประกอบกิจการอยู่ ซึ่งนอกจากจะเป็นการสร้างชุมชนที่น่าอยู่แล้ว ยังเป็นการช่วยให้
บริษัทฯ สามารถด าเนินธุรกิจได้อย่างราบร่ืนและมัน่คงในระยะยาวอีกด้วย 

• มุ่งเน้นการจัดซือ้ยางธรรมชาติ ภายใต้การค้าขายอย่างยุติธรรม โปร่งใส มีหลักการ
ชดัเจน และสามารถตรวจสอบได้ สนบัสนนุให้เกษตรกรท าการผลิตยางพาราที่มีคณุภาพ 
ปราศจากสิ่งเจือปน 

S – Social 
(ด้านสังคม) 

• ส่งเสริมให้เกษตรกรมีความรู้ความเข้าใจในการท าธุรกิจยางพาราอย่างถูกหลกัวิชาการ 
เป็นการเพิ่มผลผลิตให้แก่เกษตรกร อนัจะเป็นการเพิ่มรายได้ ตลอดจนคุณภาพชีวิตและ
ความเป็นอยู่อย่างยัง่ยืน 

• ด าเนินการอย่างรับผิดชอบโดยอยู่ภายใต้กรอบแห่งกฎหมาย ข้อบังคับและข้อก าหนด
อื่นๆ ที่เก่ียวข้องกบัอาชีวอนามยัและความปลอดภยั จึงจดัให้ให้มีการฝึกอบรม มีระเบียบ
ปฏิบตัิและแผนด าเนินการเก่ียวกับอาชีวอนามยัและความปลอดภยัในการท างานอย่าง
เพียงพอและมีประสิทธิภาพ รวมถึงการสร้างสภาพแวดล้อมการท างานที่มีความ
ปลอดภยัส าหรับพนกังาน ผู้ รับเหมา และผู้ เก่ียวข้องอื่นๆ 

G – Governance 
(ด้านการก ากับดูแลกิจการ) 

• ยึดมั่นในการประกอบธุรกิจด้วยความยุติธรรมโปร่งใสตรวจสอบได้ในทุกกระบวนการ 
และส่งเสริมให้พนักงานทุกระดับปฏิบัติงานด้วยความซื่อสัตย์สุจริต  และยึดมั่นใน
จรรยาบรรณในการด าเนินธุรกิจอย่างเคร่งครัด ไม่แสวงหาผลประโยชน์ส่วนตวัที่อาจยดั
แย้งกับผลประโยชน์ของบริษัทฯ และผู้มีส่วนได้เสีย หรือก่อให้เกิดการผ่อนปรนทางธุรกิจ
ที่ไม่เหมาะสม  

• กรรมการและพนกังานของบริษัท รวมถึงผู้ที่เก่ียวข้องกบัธุรกิจของบริษัท จะต้องแจ้งหรือ
รายงานตามช่องทางการแจ้งเร่ืองร้องเรียนหรือข้อมลูเบาะแส ให้คณะกรรมการควบคุม
และป้องกนัก ารทจุริตภายในองค์กร 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

4 

STA: 26 พฤษภาคม 2568 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

5 

STA: 26 พฤษภาคม 2568 



 

  
6 

STA: 29 พฤษภาคม 2567 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


