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SAWAD

 สินเช่ือเช่าซ้ืออาจยังหดตัว แต่สินเช่ือจ าน าน่าจะโตได้: SAWAD ยังคงแนวโน้มการเติบโตสินเช่ือไว้
เหมือนเดิมจากท่ีเคยให้ไว้ใน Analyst meeting ก่อนหน้าน้ี โดยคาดว่าใน 2Q68 สินเช่ืออาจจะมีการ
หดต่ออีก จากความพยายามท่ีจะปรับปรุงคุณภาพสินทรัพย์ของพอร์ตสินเช่ือ รวมไปถึงการปล่อย
สินเช่ืออย่างระมัดระวัง แต่สินเช่ือจ าน า ท้ังจ าน าทะเบียน และจ าน าท่ีดินน่าจะเติบโตข้ึนได้ และคาดว่า
จะมีการเร่งตัวข้ึนใน 2H68 โดยยังคงเป้าการเติบโตสินเช่ือในปี 68 ไว้ท่ี 5 – 10% ถึงแม้ว่าใน 1Q68
สินเช่ือจะหดตัว 2.2% ก็ตาม

 NPL และผลขาดทุนรถยึดน่าจะลดลง: ถึงแม้ว่าใน 1Q68 SAWAD จะมีปริมาณ NPL เพ่ิมข้ึนเพียง
67 ลบ. แต่การหดตัวลงของสินเช่ือท าให้สัดส่วน NPL ต่อสินเช่ือรวมเพ่ิมข้ึนเป็น 3.64% จาก 3.47%
ในไตรมาสก่อน โดยทาง SAWAD คาดว่าด้วยการบริหารจัดการ NPL อย่างเข้มงวด ประกอบกับ
สินเช่ือท่ีคาดว่าจะเติบโตข้ึนน่าจะท าให้ระดับ % NPL ในช่วง 2Q68 ต่อเน่ืองไปจนถึงส้ินปี ลดลงได้
นอกจากน้ีผลขาดทุนรถยึดน่าจะลดลงได้ จากมีการขายสต็อครถยึดท่ีมีอยู่ไปมากแล้ว

 ยังคงประมาณการก าไร และราคาพ้ืนฐาน ปีน้ีอาจมีการเพ่ิมปันผลข้ึน แนะน า “ซ้ือ”: ทางฝ่าย
ยังคงประมาณการก าไรปี 68 ของ SAWAD ไว้ท่ี 5.1 พันลบ. ทรงตัวจากปีก่อน และยังคงราคา
พ้ืนฐานไว้ท่ี 37 บาท ยังเหลือส่วนต่างอยู่พออสมควร และมีความเป็นไปได้ท่ีในปีน้ี SAWAD จะมี
การเพ่ิมระดับ Pay out ratio ข้ึน และไม่มีการจ่ายปันผลเป็นหุ้นแล้ว โดยจะมีการจ่ายปันผลเป็น
เงินสดอย่างเดียว โดยทางฝ่ายคาดว่าจะมีการจ่าย 1.35 บาท/หุ้น ซ่ึงคิดเป็น Div. yield 7.2%
ยังแนะน า “ซ้ือ”

สินเช่ือเช่าซ้ืออาจจะยังหดตัวต่อใน 2Q68 แต่สินเช่ือจ าน าจะ
เติบโตข้ึน โดยทาง SAWAD ยังคงเป้าการปล่อยสินเช่ือในปี 68
ไว้ท่ี 5 – 10% NPL และผลขาดทุนรถยึดมีแนวโน้มลดลงในช่วง
ท่ีเหลือของปี ยังคงประมาณการก าไรปี 68 ไว้เหมือนเดิม โดย
คาดทรงตัวจากปีก่อน และยังคงราคาพ้ืนฐานไว้ท่ี 37 บาท ยัง
เหลือส่วนต่างพอสมควร และในปี 68 SAWAD จะมีการเพ่ิม
ระดับ pau out ratio ข้ึน คาดจ่าย 1.35 บาท/หุ้น แนะน า “ซ้ือ”

ซือ้
TP’68 : 37.00
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