
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

อดิสรณ์ มุ่งพาลชล, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #18577 Ref.No. : CO2568_0818

▪ คาดก าไร 3Q68 เพ่ิมข้ึน 6.4% y-y และ 2.0% q-q: คาด KBANK จะมีก าไร 3Q68 12.7 พันลบ.
เพ่ิมข้ึน 6.4% y-y จากรายได้ค่าธรรมเนียมเพ่ิมข้ึน และมีการต้ังส ารองลดลง และคาดว่าจะเพ่ิมข้ึน
2% q-q จากรายได้ดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน และมีการต้ังส ารองลดลง

▪ สินเช่ือน่าจะหดตัวต่อ NPL น่าจะทรงตัวได้: สินเช่ือในเดือน ส.ค. ของ KBANK ยังคงหดตัว
ต่อเน่ืองจากเดือน ก.ค. อีก 0.5% m-m และท าให้หดตัวจากส้ินปี 67 เพ่ิมเป็น 2.9% ytd และน่าจะ
ท าให้สินเช่ือใน 3Q68 หดตัวด้วย อย่างไรก็ตามคาดว่า KBANK จะสามารถรักษาระดับ NPL ให้
ทรงตัวอยู่ในระดับเดียวกับ 2Q68 ท่ีมีอยู่ 3.18% ได้

▪ คงประมาณการก าไร ปรับไปใช้ราคาพ้ืนฐานปี 69 ปรับค าแนะน าเป็น “ซ้ือ”: ยังคงประมาณการ
ก าไรปี 68 ของ KBANK ไว้ท่ี 53 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 9% y-y ปรับไปใช้ราคาพ้ืนฐานปี 69 ท่ี 175 บาท
เหลือส่วนต่างพอสมควร นอกจากน้ียังคาดว่าปันผลยังน่าสนใจด้วย จากความพยายามท่ีจะเพ่ิม
ROE ข้ึนเป็น 2 หลัก โดยปี 68 คาดจ่าย 12.75 บาท/หุ้น และปี 69 คาดจ่าย 14 บาท/หุ้น ปรับ
ค าแนะน าข้ึนเป็น “ซ้ือ”

คาดก าไร 3Q68 เพ่ิมข้ึน y-y จากรายได้ค่าธรรมเนียม
เพ่ิมข้ึน และการต้ังส ารองลดลง และเพ่ิมข้ึน q-q จาก
รายได้ดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน และการต้ังส ารองลดลง สินเช่ือ
3Q68 น่าจะหดตัว แต่คาด NPL ทรงตัว ยังคงประมาณ
การก าไร ปรับไปใช้ราคาพ้ืนฐานปี 69 ยังเหลือส่วนต่าง
และปันผลน่าสนใจจากความพยายามเพ่ิม ROE เป็น 2
หลัก ปรับค าแนะน าข้ึนเป็น “ซ้ือ”

TP’69: 175.00

KBANK

ซือ้

คาดก าไร 3Q68 เพ่ิมท้ัง y-y และ q-q

งบรวม 3Q68E 2Q68 3Q67 % y-y % q-q 9M68E 9M67 % y-y

ก ำไร 12,735 12,488 11,965 6.4 2.0 75,788 73,631 2.4

EPS 5.37 5.27 5.05 6.4 2.0 16.47 16.05 2.4

24 กันยายน 2568



การจดัอนัดับบรรษัทภิบาล 
(ณ 28 ตุลาคม 2567)



Thai CAC 
(ณ 30 มิถุนายน 2567)



ฝ่ายวเิคราะห์หลักทรพัย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA , CMT, CQF นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495

ภัทรดนัย จตรุพร นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #094041 02 635 1700 ตอ่ 532

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ชนพัฒน์ สวุยิานนท์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #132708 02 635 1700 ตอ่ 530 พลังงาน ปิโตรเคมี

ทศวรรณ ธรรมสขุ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย์ # 108515 02 635 1700 ตอ่ 484 พัฒนาอสังหารมิทรัพย์ บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส์

นภศักดิ ์ศรีศักดา นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #098318 พาณชิย์ อาหาร

ศริวิรรณ สทุธชิว่ย ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มูลและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูล
และค าสงวนสิทธิ ์



การเปิดเผยข้อมูล
และค าสงวนสิทธิ ์(ต่อ)


