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ธนาคารเกียรตินาคินภัทร – KKP 
ปรับลดเป้าสินเช่ือ หารายได้อ่ืนชดเชย 
THAILAND | SET | BANK | COMPANY UPDATE                       
BLOOMBERG KKP TB : REUTERS KKP.BK                                                                                    TYPE: Cyclical Stock 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
สินเชื่อยงัมีแนวโน้มหดตัวต่อ มีการปรับลดเป้าสินเชื่อ หารายได้อื่นชดเชย 
ณ สิน้ 2Q68 KKP มีสนิเช่ือหดตวั 2.6% ytd และช่วงที่เหลอืของปี KKP จะยงัไมเ่นน้เติบโต จะยงัเนน้
คณุภาพสินทรพัย ์ท าใหม้ีความเป็นไปไดท้ี่สินเช่ือจะมีการหดตวัตอ่ ทาง KKP จึงไดม้ีการปรบัลดเปา้
สนิเช่ือในปี 68 ลงเป็น –5% ถึง -8 % จากเดิมที่ตัง้เปา้ไวว้า่จะรกัษาระดบัสนิเช่ือใหอ้ยู่ระดบัเดียวกบัปี
ก่อน ซึ่งนอกเหนือจากสินเช่ือที่จะหดตวัต่อ รวมไปถึงแนวโนม้ทิศทางอตัราดอกเบีย้ที่ยงัเป็นขาลง 
ประกอบกับผลกระทบจากโครงการ “คุณสู ้เราช่วย” ท าให้ผลตอบแทนสินเช่ือ รวมไปถึงรายได้
ดอกเบีย้น่าจะปรบัลดลงอีกในช่วงที่เหลือของปี ท าใหท้าง KKP จะหารายไดอ้ื่นมาชดเชยการลดลง
ของรายไดด้อกเบีย้ อยา่งเช่นรายไดจ้าก Wealth Management ที่ยงัเติบโตไดด้ี 
 
คุณภาพสินทรัพยด์ีขึน้ แนวโน้ม 
จากความพยายามในการปรบัปรุงคุณภาพสินทรพัย ์ดว้ยการเขม้งวดในการปล่อยสินเช่ือ ความ
พยายามติดตามลกูคา้อยา่งใกลชิ้ด ซึ่งสว่นหนึ่งสง่ผลใหส้ินเช่ือหดตวัลง แต่ความพยายามดงักลา่วก็
เริ่มส่งผล ท าให ้NPL ในไตรมาสนีล้ดลงเหลือ 4.3% จาก 4.4% ในไตรมาสก่อน และเป็นการลดลง
เป็นครัง้แรกหลังจากเพิ่มติดต่อกันมา 5 ไตรมาส และรถยึดที่มีเขา้มาน้อยลงเนื่องจากคุณภาพ
สินทรพัยท์ี่ดีขึน้ ประกอบกับราคารถยนตม์ือ 2 ที่ปรบัตวัดีขึน้ ท าใหผ้ลขาดทุนรถยึดก็ลดลงเรื่อย ๆ 
ดว้ย 
 
ปรับลดประมาณการสินเชื่อ แต่ปรับประมาณการก าไรขึน้ ปรับราคาพืน้ฐานเป็น 53 บาท ยงั
แนะน า “ทยอยซือ้” 
ทางฝ่ายปรบัลดประมาณการสนิเช่ือของ KKP เป็น -5% จากเดิมที่คาดวา่จะเติบโต 2% อยา่งไรก็ตาม
ไดป้รบัลดระดบัการตัง้ส  ารอง และผลขาดทนุลดยึดลง โดยรวมผลของการตัง้ส  ารองที่ลดลง และผล
ขาดทนุรถยดึที่ลดลงท าใหป้ระมาณการก าไรปี 68 เพิ่มขึน้เป็น 5.4 พนัลบ. จากเดิมที่คาดไวท้ี่ 5.2 พนั
ลบ. เพิ่มขึน้จากปีก่อน 8.4% y-y และปรบัประมาณการเงินปันผลขึน้เป็น 4.30 บาท/หุน้ คิดเป็น Div. 
yield 8.2% จากเดิมคาดไวท้ี่ 4 บาท/หุน้ จากการปรบัประมาณการก าไรปี 68 ขึน้ ท าใหร้าคาพืน้ฐาน
ปรบัเพิ่มขึน้ดว้ยเป็น 53 บาท อาจไม่เหลือสว่นตา่งแลว้ แต่ปันผลยงัน่าสนใจ จึงยงัคงแนะน า “ทยอย
ซือ้” 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ref:.CO2568_0617 
 

Key Point 
สินเช่ือ ณ ส้ิน 2Q68 หดตัวลง และยังมีแนวโน้มหดตัวต่อจากการไม่

เน้นเติบโตแต่เน้นคุณภาพสินทรัพย์ของ KKP ท าให้ KKP มีการปรับลดเป้า
สินเช่ือปี 68 ลงเป็นหดตัว 5 – 8% แต่คุณภาพสินทรัพย์ดีข้ึนต่อเน่ืองท าให้ 
NPL และผลขาดทุนรถยึดอย่างต่อเน่ือง เราปรับลดประมาณการสินเช่ือลง 
แต่การต้ังส ารอง และผลขาดทุนรถยึดท่ีปรับลง ท าให้ประมาณการก าไรปี 68 
เพ่ิมข้ึน ปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเป็น 53 บาท ไม่เหลือส่วนต่างแล้ว แต่ปันผลยัง
น่าจะสูงต่อเน่ือง แนะน า “ทยอยซ้ือ” 

ราคาปิด (บาท) 52.75

ราคาพื้นฐาน (บาท) 53.00 (+8.63%)
(สว่นตา่งราคาหุน้ + ผลตอบแทนเงนิปันผล)

ขอ้มลูบรษิทั

จ านวนหุน้ช าระแลว้ (ลา้นหุน้): 847         

มูลคา่ตลาด (ลา้นบาท):

มูลคา่ตลาด (ลา้นเหรยีญสหรัฐ):

ชว่งราคา 52 สัปดาห-์สงู/ต า่ (บาท): 58.25/37

การซือ้ขายเฉลีย่ 3 เดอืนยอ้นหลัง (ลา้นหุน้/วนั): 3.3216

ราคาพาร ์(บาท): 10.00

ผูถ้อืหุน้ใหญ่ (%)

2. บรษัิท โชตธินวฒัน์ จ ากัด 6.9

1. บรษัิท ไทยเอ็นวดีอีาร์ จ ากัด 5.3

3. บรษัิท น ้าตาลตะวนัออก จ ากัด 4.6

การเปลีย่นแปลงดา้นราคา(%)

1 เดอืน 3 เดอืน 1 ปี

เปรยีบเทยีบหลักทรัพย์ 20% 11% 38%

เปรยีบเทยีบ SET INDEX 11% 7% 49%

ราคา VS ดชัน ีSET

ทีม่า: Bloomberg, PSR

สรุปขอ้มลูทางการเงนิส าคญั

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2566 2567 2568E 2569E

รายได(้ลา้นบาท) 23,956 21,973 21,252 22,410

ก าไร(ลา้นบาท) 5,443 4,985 5,402 5,691

ก าไรตอ่หุน้(บาท) 6.43 5.89 6.38 6.72

P/E(X) 8.21 8.96 8.27 7.85

BVPS(บาท) 72.00 74.24 76.76 79.18

P/B(X) 0.73 0.71 0.69 0.67

เงนิปันผลตอ่หุน้(บาท) 3.00 4.00 4.30 4.55

Dividend Yield (%) 5.69 7.58 8.15 8.63

หนี้สนิตอ่ทนุสทุธ (ิX) 8.90 7.89 7.38 7.36

ROE(%) 9.12 8.01 8.41 8.58

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR คาดการณ์

**อา้งองิราคาปิดลา่สดุ

วธิปีระเมนิมลูคา่

P/B'68 (0.7x)

อดสิรณ์ มุ่งพาลชล

นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย ์# 18577

โทร: 66 2 635 1700 # 497

6 พฤษภาคม 2568

43,663                                              

1,357                                                 

ทยอยซือ้ (คงค าแนะน า)

23 กรกฎาคม 2568
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นโยบายความยั่งยนื 
 
ด้านสิ่งแวดล้อม (E) 
บรษัิทด าเนินการตามแนวทางที่ยั่งยืนดา้นสิง่แวดลอ้มไดแ้ก่  

1. ตั้งเป้าเป็นธนาคารที่ปล่อย กา๊ซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย:์ เปลีย่นรถยนตใ์นกลุม่เป็น
รถยนตไ์ฟฟา้แทนรถสนัดาป, เพิม่การใชง้านไฟฟา้จากพลงังานแสงอาทิตย ์

2. การลดมลภาวะ: เพิ่มประสทิธิภาพการใชน้ า้และจ ากดัของเสยี, การมีสว่นรว่มใน
สภาพแวดลอ้มที่ปลอดภยัและดตีอ่สขุภาพ 

ด้านสังคม (S) 
บรษัิทด าเนินการตามแนวทางที่ยั่งยืนดา้นสงัคมไดแ้ก่  

1. การบริหารทรัพยากรบุคคลที่เน้นสทิธิแรงงานขัน้พืน้ฐานและสิทธิมนุษยชน: มีการ
จา้งงานท่ีมั่นคง, ใหม้ีการฝึกอบรมและพฒันาเสน้อาชีพ, รกัษาปรบัปรุงสภาพการท างาน
ของพนกังาน สขุภาพ และความปลอดภยั 

2. ความเท่าเทียมและการมีส่วนร่วมในองคก์ร: จดัใหม้ีระบบการก าหนดคา่ตอบแทนและ
สวสัดิการท่ีเป็นธรรม 

3. การจัดการห่วงโซ่อุปทานอยา่งยั่งยนื: ก าหนดจรยิธรรมและจรรยาบรรณธุรกิจส าหรบัคู่
คา้, ด าเนินการจดักลุม่คูค่า้ส  าคญั เพื่อใหม้ั่นใจวา่กลุม่ธุรกิจสามารถสง่มอบสนิคา้และ
บรกิารใหล้กูลกูคา้ไดอ้ยา่งตอ่เนือ่ง 

4. การจัดการด้านลูกค้าสัมพนัธ:์ มีการคุม้ครองผูบ้รโิภคทางการเงิน, ใหบ้รกิารลกูคา้อยา่ง
เป็นธรรม, มีการประเมินความพงึพอใจของลกูคา้ 

5. การมีส่วนร่วมกับชุมชนและสังคม: สนบัสนนุใหพ้นกังานน าทกัษะ และความเช่ียวชาญ
ไปใชส้รา้งประโยชนใ์หส้งัคม, สง่เสรมิการศกึษาและวินยัทางการเงิน 

ด้านการก ากับดูแลกิจการ (G) 
บรษัิทด าเนินการตามแนวทางที่ยั่งยืนดา้นการก ากบัดแูลกิจการไดแ้ก่ 

1. การก ากบัดูแลกิจการและจรรยาบรรณธุรกิจ: มีหลกัการก ากบัดแูลกิจการ, มีการอบรม
ใหค้วามรูด้า้นจรรยาบรรณธุกรจิในองคก์ร, มีการติดตามและจดัการใหม้กีารปฏิบตัิตาม
จรรยาบรรณธุรกิจ 

2. การต่อต้านทุจริตคอรรั์ปชนั: การเขา้รว่มภาคเีครอืขา่ยเพื่อการตอ่ตา้นการทจุรติคอรร์ปั
ชนั, มีนโยบายและมาตรการในการตอ่ตา้นทจุรติคอรร์ปัชั่น 

3. การให้สนิเชือ่อยา่งรับผิดชอบ: การใหส้นิเช่ือธุรกิจอสงัหารมิทรพัยท์ี่สะทอ้นถึงการดแูล
รกัษาสิง่แวดลอ้ม, การปอ้งกนัการมีผลประโยชนท์บัซอ้นในการอนมุตัิสนิเช่ือ 

4. การลงทุนอยา่งยั่งยนื: ผนวกประเด็นดา้นความยั่งยืนเขา้มาในการวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน, 
ผลกัดนัโครงการพฒันาภาคการเงินเพื่อความยั่งยืน 
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Financials

งบก าไรขาดทนุ Valuation Ratios

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., ลา้นบาท 2566 2567 2568E 2569E งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2566 2567 2568E 2569E

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 22,294 19,848 16,347 16,652 P/E (X), adj. 8.21 8.96 8.27 7.85

รายไดค้า่ธรรมเนยีมสทุธิ 5,476 5,396 5,578 5,766 P/B (X), adj. 0.73 0.71 0.69 0.67

รายไดท้ีไ่ม่ใชด่อกเบีย้อืน่ (3,814) (3,271) (674) (9) ผลตอบแทนเงนิปันผล (%) 5.69 7.58 8.15 8.63

รายไดท้ีไ่ม่ใชด่อกเบีย้รวม 1,663 2,125 4,904 5,757

รายไดจ้ากการด าเนนิงาน 23,956 21,973 21,252 22,410 อตัราการเตบิโต 

คา่ใชจ้า่ยในการด าเนนิงาน 11,088 11,741 11,494 11,842 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., % 2566 2567 2568E 2569E

ก าไรกอ่นส ารองและภาษี 12,869 10,232 9,757 10,567 รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 16.84 -10.97 -17.64 1.86

ส ารองหนี้สญู (6,082) (3,974) (3,147) (3,601) รายไดจ้ากการด าเนนิงานรวม -7.85 -8.28 -3.28 5.45

ก าไรกอ่นภาษี 6,787 6,258 6,611 6,966 ก าไรก่อนภาษี -28.49 -7.79 5.64 5.38

ภาษีจา่ย (1,331) (1,256) (1,190) (1,254) ก าไรสทุธ,ิ ปรับปรุง -28.40 -8.42 8.36 5.36

ก าไรหลงัภาษี 5,456 5,003 5,421 5,712

สว่นทีไ่ม่มอี านาจควบคมุของบรษัิทยอ่ย 13 18 19 21 อตัราการท าก าไร

ก าไรสทุธ,ิ ตามรายงาน 5,443 4,985 5,402 5,691 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., % 2566 2567 2568E 2569E

ก าไรสทุธ,ิ ปรบัปรุง 5,443 4,985 5,402 5,691 ผลตอบแทนจากสนิทรัพยม์รีายได ้ 6.91 6.95 6.40 6.40

ตน้ทนุทางการเงนิ 1.95 2.50 2.42 2.43

ขอ้มลูตอ่หุน้ สว่นตา่งอัตราดอกเบีย้สทุธิ 5.01 4.52 4.08 4.09

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., บาท 2566 2567 2568E 2569E

ก าไรตอ่หุน้, ตามรายงาน 6.43 5.89 6.38 6.72 อตัราสว่นการเงนิส าคญัๆ

ก าไรตอ่หุน้, ปรับปรุง 6.43 5.89 6.38 6.72 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2566 2567 2568E 2569E

เงนิปันผลตอ่หุน้ 3.00 4.00 4.30 4.55 ROE (%) 9.16 8.05 8.45 8.62

มูลคา่ตามบัญชตีอ่หุน้ 72.00 74.24 76.76 79.18 ROA (%) 1.03 0.96 1.10 1.16

สัดสว่นสนิเชือ่/เงนิฝาก (%) 111.18 102.42 100.73 101.82

งบแสดงฐานะการเงนิ NPL (%) 3.20 4.20 4.50 4.50

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., ลา้นบาท 2566 2567 2568E 2569E

เงนิสด 1,382 1,248 1,027 1,083 งบกระแสเงนิสด

เงนิลงทนุระยะสัน้ 62,029 38,985 40,154 41,359 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., ลา้นบาท 2566 2567 2568E 2569E

ลกูหนี้การคา้ 8,062 8,219 8,630 9,061 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน 

สนิคา้คงคลัง 36,282 34,560 36,288 38,102 ก าไรก่อนภาษี 0 0 0 0

อืน่ๆ 399,045 368,018 349,617 360,106 รายการปรับปรุง 0 0 0 0

สนิทรพัยห์มนุเวยีนรวม (14,219) (13,077) (15,279) (17,800) การเปลีย่นแปลงทนุหมุนเวยีน 0 0 0 0

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 384,826 354,941 334,338 342,305 เงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน 0 0 0 0

สนิทรัพยไ์ม่มตีัวตน 52,746 60,472 62,286 64,155 อืน่ๆ 0 0 0 0

เงนิลงทนุบ.ร่วม/กจิการร่วมคา้ 545,327 498,424 482,723 496,066 เงนิสดสทุธจิากการด าเนนิงาน 0 0 0 0

เงนิลงทนุระยะยาว 358,903 359,306 347,090 353,684 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ 

อืน่ๆ 23,035 17,399 14,790 15,529 เงนิสดรับจากการขาย(จา่ย)เงนิลงทนุ 0 0 0 0

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนรวม 483 347 364 382 อืน่ๆ 0 0 0 0

สนิทรพัยร์วม 8,503 9,116 10,028 11,031 เงนิสดสทุธจิากการลงทนุ 0 0 0 0

เงนิกูร้ะยะสัน้ 68,900 27,350 21,880 22,536 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหา

เจา้หนี้การคา้ 24,251 21,741 23,247 25,528 ออกหุน้สามัญ 0 0 0 0

อืน่ๆ 484,074 435,259 417,397 428,690 เงนิกูส้ทุธ ิหกัการจา่ยคนืหนี้ 0 0 0 0

หนีส้นิหมนุเวยีนรวม 8,468 8,468 8,468 8,468 เงนิปันผล 0 0 0 0

เงนิกูร้ะยะยาว 41,162 42,713 44,728 46,778 อืน่ๆ 0 0 0 0

อืน่ๆ 11,337 11,683 11,799 11,799 เงนิสดสทุธจิากการจดัหาเงนิ 0 0 0 0

หนีส้นิรวม 60,967 62,864 64,995 67,045 เงนิสดเปลีย่นแปลงสทุธิ 0 0 0 0

ผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 286 301 331 331 ผลกระทบจากอัตราแลกเปลีย่น 0 0 0 0

สว่นผูถ้อืหุน้รวม 61,253 63,165 65,326 67,376 เงนิสด/เทยีบเทา่เงนิสดปลายงวด 0 0 0 0

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR คาดการณ์

**อา้งองิราคาปิดลา่สดุ
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Fact Sheet

ขอ้มลูเบือ้งตน้ ความเสีย่ง

ทีอ่ยู:่ 1. ความไม่แน่นอนของเศรษฐกจิโลก และเศรษฐกจิไทย

2. ความเสีย่งดา้นเครดติ

3 การเปลีย่นแปลงของกฎเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งกับการด าเนนิงาน

โทรศัพท:์ 66 2 165 5555

โทรสาร: 66 2 256 9933

URL:

ตลาด/กลุม่/หมวดธรุกจิ:

การด าเนนิธุรกจิ พฒันาการทีส่ าคญั

โครงสรา้งรายได ้ณ วนัที่ สรุปขอ้มลูทางการเงนิส าคญั

ลา้นบาท 2Q68 1Q68 4Q67 3Q67 2Q67

รายได ้ 5,595      5,315      5,704      5,419      5,481      

ก าไรก่อนส ารอง 2,735      2,438      2,693      2,279      2,743      

ก าไรสทุธิ 1,409      1,062      1,406      1,305      769         

สนิทรัพยร์วม 501,261  483,664  498,424  515,628  529,581  

หนี้สนิรวม 437,440  419,315  435,259  453,597  467,358  

สว่นผูถ้อืหุน้ 63,821    64,349    63,165    62,032    62,224    

EPS (บาท) 1.66        1.25        1.66        1.54        0.91        

BVPS (บาท) 74.92      75.66      74.24      72.90      73.14      

NIM (%) 3.92        3.99        3.98        4.10        4.11        

NPL (%) 4.30        4.40        4.20        4.10        4.00        

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR

ฐานลกูคา้ ณ วนัที่ ขอ้มลูเปรยีบเทยีบบรษิทัใกลเ้คยีง* ณ วนัที่

หลกัทรพัย์ ส ิน้สดุ Mkt Cap. P/E P/BV Div Yield

(ลา้นบาท) (x) (x) (%)

Kiatnakin Phatra  Bank PCL

KKP TB 6/25 43,663    8.5 0.7 7.6

Bank of Ayudhya PCL

BAY TB 6/25 162,562  5.5 0.4 3.8

TMBThanachart Bank PCL

TTB TB 6/25 181,382  9.0 0.8 6.8

Tisco Financia l  Group PCL

TISCO TB 6/25 78,877    11.8 1.8 7.9

ทีม่า: Bloomberg, PSR

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR

30 June 2025

- ปี 2555 ควบรวมกจิการกับ บ.ทนุภัทร และจัดตัง้กลุม่ธรุกจิการเงนิเกยีรตนิาคนิ

ภัทร และเปลีย่นเครือ่งหมายเป็น KKP

23 กรกฎาคม 2568

*ขอ้มูลอา้งองิก าไรตอ่หุน้ มูลคา่ทางบัญช ีและปันผลตอ่หุน้ 12 เดอืนลา่สดุ

30 มถินุายน 2568

31 มถินุายน 2566

อาคารอัมรนิทรท์าวเวอร์ ชัน้ 12, 500 

ถนนเพลนิจติ แขวงลมุพนิี เขตปทมุวนั 

กทม.  10330

กลุม่ธรุกจิการเงนิเกยีรตนิาคนิภัทร ประกอบธรุกจิธนาคารพาณชิย ์และธรุกจิ

ตลาดทนุ โดยธรุกจิธนาคารพาณชิย ์ด าเนนิการภายใตธ้นาคารเกยีรตนิาคนิ

จ ากัด (มหาชน) และธรุกจิตลาดทนุ ด าเนนิการภายใตบ้รษัิท ทนุภัทร จ ากัด

(มหาชน) บรษัิทหลักทรัพย ์ภัทร จ ากัด (มหาชน) บรษัิทหลักทรัพย ์เคเคเทรด

จ ากัด และบรษัิทหลักทรัพยจั์ดการกองทนุ ภัทร จ ากัด

http://kiatnakin.co.th

- ปี 2563 มบีรกิารตรวจสอบ Credit score ผา่น KKP e-Banking Appl ication

 แบบเรยีลไทมเ์ป็นครัง้แรกในประเทศไทย

- ปี 2562 ใหบ้รกิารลงทนุตา่งประเทศส าหรับลกูคา้บคุคลรายใหญ่

- ปี 2561 พัฒนาและยกระดับสาขาทีส่ าคัญเชงิกลยทุธใ์หเ้ป็น  Financia l  Hub

- ปี 2556 ปรับโครงสรา้งองคก์รใหม่ โดยม ีธ.เกยีรตนิาคนิเป็นบรษัิทแม่ของกลุม่

การเงนิ

SET/ธรุกจิการเงนิ / ธนาคาร

      
        
     

      
            

     

     
     

       
   

SME
16%       
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การจดัอนัดบับรรษทัภบิาล - 2567

AAV ABM ACE ACG ADVANC AE AF AGE AH AIT 2S AAI ADB AEONTS AHC AIRA APCO APCS APURE ARIP

AJ AKP AKR ALLA ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV ANAN ARROW ASIAN ATP30 AUCT AYUD BA BBIK BC BE8 BH

AOT AP ASIMAR ASK ASP ASW AURA AWC B BAFS BIZ BOL BSBM BTC CH CI CIG CM COCOCO COMAN

BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP BCPG BDMS BEC CPI CSS DTCENT EVER FE FORTH FSMART FSX FTI GEL

BEM BEYOND BGC BGRIM BJC BKIH BLA BPP BR BRI GIFT GPI HUMAN IFS INSURE JCK JDF JMART KGI KJL

BRR BSRC BTG BTS BTW BWG CBG CENTEL CFRESH CHASE KTIS KUN L&E LHK MATCH MBAX MEGA METCO MICRO NC

CHEWA CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CNT COLOR COM7 CPALL NCAP NCL NDR ONEE PATO PDG PJW POLY PQS PREB

CPAXT CPF CPL CPN CPW CRC CRD CREDIT CSC CV PROUD PSG PSP PSTC PT PTECH PYLON QLT RABBIT RCL

DCC DDD DELTA DEMCO DITTO DMT DOHOME DRT DUSIT EASTW SAPPE SECURE SFLEX SFT SINO SMT SPCG SPVI STANLY STPI

ECF ECL EGCO EPG ERW ETC ETE FLOYD FN FPI SUPER SUSCO SVOA SVT TACC TAE TCC TEKH TFM TITLE

FPT FVC GABLE GC GCAP GFC GFPT GGC GLAND GLOBAL TKN TMD TNR TPA TPCH TPCS TPLAS TPOLY TRT TURTLE

GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HPT HTC TVH UBA UP UREKA VCOM VIBHA VRANDA WARRIX WIN WP

ICC ICHI III ILINK ILM IND INET INSET INTUCH IP

IRC IRPC IT ITC ITEL ITTHI IVL JAS JTS K

KBANK KCC KCE KCG KEX KKP KSL KTB KTC KTMS

KUMWEL LALIN LANNA LH LHFG LIT LOXLEY LPN LRH LST

M MAJOR MALEE MBK MC M-CHAI MCOT MFC MFEC MINT

MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST MTC MTI MVP NCH

NER NKI NOBLE NRF NSL NTSC NVD NWR NYT OCC

OR ORI OSP PAP PB PCC PCSGH PDJ PEER PG

PHOL PIMO PLANB PLAT PLUS PM PORT PPP PPS PR9

PRG PRIME PRM PRTR PSH PSL PTT PTTEP PTTGC Q-CON

QH QTC RATCH RBF RPC RPH RS RT RWI S

S&J SA SAAM SABINA SAK SAMART SAMTEL SAT SAV SAWAD

SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN

SDC SEAFCO SEAOIL SELIC SENA SENX SGC SGF SGP SHR

SICT SIRI SIS SITHAI SJWD SKE SKR SM SMPC SNC

SNNP SNP SO SONIC SPALI SPC SPI SPRC SR SSC

SSF SSP SSSC STA STEC STGT STI SUC SUN SUTHA

SVI SYMC SYNEX SYNTEC TASCO TBN TCAP TCMC TEAMG TEGH

TFG TFMAMA TGE TGH THANA THANI THCOM THG THIP THRE

THREL TIPH TISCO TK TKS TKT TLI TM TMILL TMT

TNDT TNITY TNL TOA TOG TOP TPAC TPBI TPIPL TPIPP

TPS TQM TQR TRP TRUBB TRUE TRV TSC TSTE TSTH

TTA TTB TTCL TTW TU TVDH TVO TVT TWPC UAC

UBE UBIS UKEM UPF UPOIC UV VARO VGI VIH WACOAL

WGE WHA WHAUP WICE WINMED WINNER ZEN

A5 ADD AIE ALUCON AMC AMR ARIN ASEFA ASIA ASN เกณฑก์ารจดัอนัดบับรรษทัภบิาล

BIG BIOTEC BIS BJCHI BLC BVG CEN CGH CHARAN CHAYO  ระดบัคะแนน สญัลกัษณ์

CHIC CHOTI CITY CMC CPANEL CSP DEXON DOD DPAINT DV8 ต า่กวา่ 40%   ไมม่สีัญลักษณ์ใดๆ

EASON EE EFORL EKH ESTAR ETL FNS GBX GENCO GTB 40-49%

GYT ICN IIG IMH IRCP J JCKH JMT JPARK JR 50-59%

JSP JUBILE KBS KCAR KIAT KISS KK KWC LDC LEO 60-69%

MCA META MGC MITSIB MK NAM NOVA NTV NV OGC 70-79%

PACO PANEL PHG PIN PRAPAT PRI PRIN PHOEN PROS PTC 80-100%

READY ROCTEC SABUY SALEE SAMCO SANKO SCI SE SE-ED SINGER

SISB SKN SKY SMD SMIT SORKON SPG SST STC STOWER

STP SVR SWC TAKUNI TC TFI TMC TMI TNP TOPP

TRU UEC UOBKH VL WAVE WFX WIIK XO SPG YUASA

ZAA

การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย (IOD) ในเรือ่งการก ากับดแูลกจิการ 

(Corporate Governance) นี้ เป็นการด าเนนิการตาม นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละ

ตลาดหลักทรัพย ์โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูลของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาด

หลักทรัพย ์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ทีม่กีารเปิดเผยตอ่สาธารณะชน และเป็นขอ้มูลทีผู่ ้

ลงทนุท่ัวไปสามารถเขา้ถงึได  ้ดังนัน้ ผล ส ารวจดังกลา่วจงึ เป็นการน าเสนอในมุม ของบคุคลภายนอก โดยไม่ได ้

เป็นการประเมนิการปฏบิัต  ิและมไิดม้กีารใชข้อ้มูล ภายในในการประเมนิ 

อนึง่ ผลการส ารวจดังกลา่ว เป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฎในรายงานการก ากับดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนไทย

เทา่นัน้ ดังนัน้ ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงได  ้ภายหลังวนัดังกลา่ว ทัง้นี้ บรษัิทหลักทรัพยฟิ์ลลปิ (ประเทศไทย) 

จ ากัด (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรับรองถงึความถูกตอ้งของผลการส ารวจดังกลา่วแตอ่ยา่งใดผลการส ารวจดังกลา่ว

แตอ่ยา่งใด
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ข้อมูลบริษัททีเ่ข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทุจริต (Thai CAC) 
ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (ข้อมูล ณ 30 มิถุนายน 2567)
ไดร้บัการรบัรอง 

2S BBGI CM FPI INET MATCH PAP PTT SE-ED SVI TMT UPF

AAI BBL CMC FPT INOX MBAX PATO PTTEP SELIC SVOA TNITY UV

ADB BCH COM7 FSMART INSURE MBK PB PTTGC SENA SVT TNL VCOM

ADVANC BCP CPALL FSX INTUCH MC PCSGH PYLON SENX SYMC TNP VGI

AE BCPG CPF FTE IRPC MCOT PDG Q-CON SFLEX SYNTEC TNR VIBHA

AF BE8 CPI GBX ITEL MEGA PDJ QH SGC TAE TOG VIH

AH BEC CPL GC IVL MENA PG QLT SGP TAKUNI TOP WACOAL

AI BEYOND CPN GCAP JAS META PHOL QTC SIRI TASCO TOPP WHA

AIE BGC CPW GEL JR MFC PIMO RABBIT SITHAI TCAP TPA WHAUP

AIRA BGRIM CRC GFPT JTS MFEC PK RATCH SKR TCMC TPCS WICE

AJ BLA CREDIT GGC KASET MILL PL RBF SM TEGH TPLAS WIIK

AKP BPP CSC GJS KBANK MINT PLANB RML SMIT TFG TRT XO

AMA BRI DCC GLOBAL KCAR MODERNPLANET RS SMPC TFI TRU YUASA

AMANAH BRR DELTA GPI KCC MONO PLAT RWI SNC TFMAMA TRUE ZEN

AMATA BSBM DEMCO GPSC KCE MOONG PM S&J SNP TGE TSC ZIGA

AMATAV BTC DIMET GSTEEL KGEN MSC PPP SA SORKONTGH TSI

AP BTG DMT GULF KGI MTC PPPM SAAM SPACK THANI TSTE

APCS BTS DOHOMEGUNKUL KKP MTI PPS SABINA SPALI THCOM TSTH

AS BWG DRT HANA KSL NATION PR9 SAK SPC THIP TTA

ASIAN CBG DUSIT HARN KTB NCAP PREB SAPPE SPI THRE TTB

ASK CEN EA HEALTH KTC NEP PRG SAT SPRC THREL TTCL

ASP CENTEL EASTW HENG L&E NKI PRINC SC SRICHA TIDLOR TU

ASW CFRESH ECF HMPRO LANNA NOBLE PRM SCB SSF TIPCO TURTLE

AWC CGH EGCO HTC LHFG NRF PROS SCC SSP TIPH TVDH

AYUD CHEWA EP ICC LHK NWR PSH SCCC SSSC TISCO TVO

B CHOTI EPG ICHI LPN OCC PSL SCG SST TKN TWPC

BAFS CHOW ERW IFS LRH OGC PSTC SCGP STA TKS UBE

BAM CI ETC III M OR PT SCM STGT TKT UBIS

BANPU CIG ETE ILINK MAJOR ORI PTECH SCN STOWERTMD UEC

BAY CIMBT FNS ILM MALEE OSP PTG SEAOIL SUSCO TMILL UKEM

ประกาศเจตนารมณ์

ACE BYD FLOYD K PLE RT SIS TPP
ADVICE CAZ GREEN KJL PLUS S SJWD TQM
ALT CHASE HL LDC POLY SANKO SKE UREKA
AMARIN CHG HUMAN LH PQS SAWAD SNNP VNG
AMC CV ICN LIT PRI SCAP SOLAR WELL
ANI DEXON IHL MITSIB PRIME SCGD SONIC WIN
APCO DITTO IP MJD PROEN SFT SUPER WPH
B52 ECL ITC MOSHI PROUD SHR TBN XPG

BLAND EKH JDF NER PRTR SINGER TMI

BPS EVER JMART NEX PTC SINO TPAC
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 โครงสรา้งกลุม่อตุสาหกรรม 

ชือ่กลุม่อตุสาหกรรม ชือ่หมวดธุรกจิ ชือ่ยอ่ดชันี

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ธรุกจิการเกษตร AGRI

อาหารและเครือ่งดืม่ FOOD

สนิคา้อุปโภคบรโิภค แฟชัน่ FASHION

ของใชใ้นครัวเรอืนและส านักงาน HOME

ของใชส้ว่นตัวและเวชภัณฑ์ PERSON

ธรุกจิการเงนิ ธนาคาร BANK

เงนิทนุและหลักทรัพย์ FIN

ประกันภัยและประกันชวีติ INSUR

สนิคา้อุตสาหกรรม ยานยนต์ AUTO

วสัดอุุตสาหกรรมและเครือ่งจักร IMM

บรรจภัุณฑ์ PKG

กระดาษและวสัดกุารพมิพ์ PAPER

ปิโตรเคมแีละเคมภัีณฑ์ PETRO

เหล็ก STEEL

อสังหารมิทรัพยแ์ละก่อสรา้ง วสัดกุ่อสรา้ง CONMAT

บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง CONS 

พัฒนาอสังหารมิทรัพย์ PROP

กองทนุรวมอสังหารมิทรัพยแ์ละ PF&REIT 

กองทรัสตเ์พือ่การลงทนุในอสังหารมิทรัพย์

ทรัพยากร พลังงานและสาธารณูปโภค ENERG

เหมอืงแร่ MINE

บรกิาร พาณชิย์ COMM

สือ่และสิง่พมิพ์ MEDIA

การแพทย์ HELTH

การทอ่งเทีย่วและสันทนาการ TOURISM

บรกิารเฉพาะกจิ PROF

ขนสง่และโลจสิตกิส์ TRANS

เทคโนโลยี ช ิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส์ ETRON

เทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร ICT

ค านยิามชนดิของหุน้

Blue Chip Stock : หุน้ทีม่พีืน้ฐานทีด่ทีีส่ดุในกลุม่

Growth Stock : หุน้ทีม่อีัตราการเตบิโต 2 ปีตอ่เนื่องเฉลีย่ไม่ต า่กวา่ 15%

Dividend Stock : หุน้ทีไ่ดรั้บอัตราผลตอบแทนเงนิปันผลอยา่งนอ้ย 5%

Turnaround Stock : หุน้ทีม่ผีลประกอบการฟ้ืนตัวดขี ึน้

Defens ive Stock : หุน้ทีม่เีสถยีรภาพ

Hidden Asset Stock : หุน้ทีม่สีนิทรัพยแ์อบแฝง

Cycl ica l  Stock : หุน้ตามวฎัจักรธรุกจิ

เกณฑใ์นการใหค้ าแนะน า

ผลตอบแทนเปรยีบเทยีบราคาพืน้ฐาน ค าแนะน า

> 15% ซือ้

> 5% - 15% ทยอยซือ้ / ซือ้เก็งก าไร

> 0% - 5% ถอื

0 <= ขาย

หมายเหตุ

PSR ไม่ไดพ้จิารณาค าแนะน าการลงทนุจากเพยีงแคช่ว่งผลตอบแทนการลงทนุเชงิปรมิาณ แตย่งัค านงึถงึปัจจัยเชงิคณุภาพ เชน่ผลตอบแทนเทยีบกับความเสีย่ง

ของหลักทรัพย,์ บรรยากาศการลงทนุในตลาด, อัตราการปรับตัวขึน้ของราคาหุน้,ปัจจัยเร่งของราคาหุน้ รวมถงึ แรงเก็งก าไรในหลักทรัพย ์ก่อนค าแนะน าขัน้สดุทา้ย
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การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 
ขอ้มลูและเนือ้หาสาระที่ปรากฎในเอกสารเผยแพรฉ่บบันีจ้ดัท  าและเผยแพรโ่ดยบรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลปิ (ประเทศไทย) จ  ากดั (มหาชน) ภายใตข้้อก าหนดของส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.)  การอา้งถึง “PST” ในรายงานฉบบันี ้ใหห้มายความถึง บรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ  ากดั (มหาชน) 
ยกเวน้มีการก าหนดเป็นอยา่งอ่ืน เม่ือทา่นไดร้บัหรอือา่นรายงานฉบบันีแ้ลว้ ทา่นตกลงที่จะปฎบิตัิตามขอ้ก าหนดและเง่ือนไขดงัตอ่ไปนี  ้
 
ขอ้มลูและเนือ้หาสาระในเอกสารเผยแพรฉ่บบันีจ้ดัท  าขึน้โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อใชง้านสว่นบคุคลเทา่นั้น โดยลิขสิทธ์ิเป็นกรรมสิทธ์ิของ PST แตเ่พียงผูเ้ดียว บรษัิทฯ ขอสงวน
ลิขสิทธ์ิ หา้มใชห้รอืเปิดเผยขอ้มลูและเนือ้หาสาระในรายงานฉบบันีต้อ่สาธารณชนโดยไมไ่ดร้บัอนญุาต หา้มคดัลอกหรอืท าซ า้รายงานฉบบันี ้ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดย
ไมไ่ดร้บัอนญุาตจาก PST ก่อน ยกเวน้การคดัลอกรายงานทัง้ฉบบัเพ่ือใชเ้ผยแพรภ่ายในเทา่นัน้ หากทา่นไดร้บัรายงานฉบบันีโ้ดยไมไ่ดต้ัง้ใจ โปรดลบหรอืท าลายรายงานฉบบั
นี ้และแจง้กลบัผูส้ง่ทนัที 
 
รายงานฉบบันีจ้ดัท  าและเผยแพรโ่ดย PST เพ่ือใชเ้ป็นขอ้มลูอา้งอิงเทา่นัน้  ขอ้มลู หรอืความคิดเห็นใดๆ ที่ปรากฎในรายงานฉบบันี ้ ไมไ่ดเ้ป็นหรอืถือเป็นการชกัชวนหรอื
เสนอแนะเพ่ือวตัถปุระสงคใ์นการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์ การลงทนุ หรอือนพุนัธใ์ดๆ แตอ่ยา่งใด ขอ้มลูและความคิดเห็นตา่งๆ ในรายงานฉบบันีท้าง PST พิจารณาแลว้วา่ 
ถกูตอ้งในขณะจดัพิมพ ์รายงานฉบบันีย้งัรวมถึงขอ้มลูที่ทาง PST ไดร้บัจากบคุคลทีส่าม ซึง่แหลง่ที่มาของขอ้มลูดงักลา่วโดยทั่วไป มกัจะมีการเปิดเผยไวใ้นรายงานดว้ย ทาง 
PST ไดก้ าหนดขัน้ตอนที่เหมาะสม เพ่ือตรวจสอบใหแ้น่ใจวา่ขอ้มลูดงักลา่วถกูตอ้ง แตท่ัง้นี ้ PST มิอาจรบัรองความถกูตอ้งหรอืความสมบรูณข์องขอ้มลูดงักลา่วได ้  การ
ด าเนินการซือ้ขายโดยอา้งอิงรายงานฉบบันีถื้อเป็นความเสี่ยงของนกัลงทนุแตเ่พียงผูเ้ดียว โดย PST จะไมร่บัผิดชอบใดๆ ตอ่ผลที่ตามมา ทัง้นีร้าคาหลกัทรพัยแ์ละอนพุนัธ์
อาจมีเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอยา่งรวดเรว็และเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีตไมจ่  าเป็นตอ้งเป็นเครือ่งบง่ชีถ้ึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
 
รายงานฉบบันืมิ้ไดจ้ดัท  าขึน้เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นการลงทนุ สถานะทางการเงิน และตามความตอ้งการเฉพาะเจาะจงใดๆ ของบคุคลใดบคุคลหนึ่งที่ไดร้บัรายงานฉบบันี ้  นกั
ลงทนุจงึควรขอค าแนะน าจากทีป่รกึษาทางกฎหมาย ภาษี และการลงทนุของทา่นเองในการวิเคราะหท์ี่เป็นอิสระ เพ่ือประกอบการตดัสินใจถึงความเหมาะสมในการเขา้
ลงทนุในหลกัทรพัย ์หรอืกลยทุธก์ารลงทนุใดๆ ที่กลา่วถึง หรอืแนะน าในรายงานฉบบันี ้และพงึตระหนกัวา่คาดการณแ์นวโนม้ในอนาคตอาจไมเ่กิดขึน้จรงิ รายงานฉบบันีมิ้ได้
มีเจตนาเพื่อใชห้รอืถือเป็นการเสนอขายหรอืชกัจงูใหท้  าการซือ้หรอืขายหลกัทรพัยท์ี่อา้งถึงในรายงานดงักลา่วไมว่า่ในกรณีใดๆ ก็ตาม ขอ้มลูที่อา้งถึงในรายงานบทวิเคราะห์
ฉบบันีอ้าจไดม้าจากบรกิารขอ้มลูการซือ้ขายและสถิติ และจากแหลง่ขอ้มลูอ่ืนๆ ซึง่ทางบรษัิทฯ พิจารณาแลว้เหน็วา่มีความน่าเชื่อถือได้  ทัง้นี ้ บรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป 
(ประเทศไทย) จ  ากดั (มหาชน) หรอืบรษัิทใดๆ ในกลุม่บรษัิทฯ/บรษัิทในเครอืไมร่บัประกนัความถกูตอ้งหรอืความสมบรูณข์องขอ้มลูดงักลา่ว ด้วยเหตนีุจ้งึไมค่วรอา้งอิงขอ้มลู
ดงักลา่ว ทัง้นีค้วามเห็น การคาดการณ ์สมมติฐาน ประมาณการ การประเมินคา่ และราคาตา่งๆ ที่ปรากฎในรายงานฉบบันีอ้า้งอิงตามวนัที่ที่ระบไุวใ้นรายงานดงักลา่วเทา่นัน้ 
และอาจเปลี่ยนแปลงไดโ้ดยมิตอ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ 
 
ขอ้ส  าคญั:  ทา่นตอ้งรบัทราบถึงขอ้ก าหนดและเง่ือนไขในการเปิดเผยขอ้มลูและค าสงวนสิทธ์ิดงักลา่วนี ้ ซึง่ถือเป็นสว่นหนึ่งของรายงานบทวิเคราะห ์ การรบัและการน า
รายงานฉบบันีไ้ปใชต้อ่ตอ้งเป็นไปตามขอ้ก าหนดและเง่ือนไขในการเปิดเผยขอ้มลูและค าสงวนสิทธด์งักลา่วทกุประการ ทัง้นี ้ ทา่นสามารถขอรายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบั
บรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัยแ์ละหลกัทรพัยท์ี่กลา่วถึงในรายงานบทวิเคราะหฉ์บบันี ้
 
การรบัรอง:  นกัวิเคราะหท์ี่จดัท  ารายงานบทวิเคราะหฉ์บบันีข้อรบัรองวา่ ความเห็นตา่งๆ ที่ปรากฎในรายงานบทวิเคราะหฉ์บบันีเ้ป็นมมุมองสว่นตวัของนักวิเคราะหท์ี่มีตอ่
บรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัย ์ และ/หรอืหลกัทรพัยด์งักลา่ว โดยที่นกัวิเคราะหมิ์ไดมี้ผลประโยชนท์บัซอ้น และไมมี่สว่นใดของผลตอบแทนที่นกัวิ เคราะหไ์ดร้บัทัง้ในอดีต ปัจจบุนั 
และในอนาคตเก่ียวขอ้งกบัการใหค้วามเห็นหรอืค  าแนะน าเฉพาะเจาะจงใดๆ ที่ปรากฎอยูใ่นรายงานบทวิเคราะหฉ์บบันี ้ไมว่า่โดยทางตรงหรอืทางออ้ม 
 
บรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ  ากดั (มหาชน) หรอืผูท้ี่เก่ียวขอ้งหรือมีความสมัพนัธก์บั PST รวมถึงแตไ่มจ่  ากดัเฉพาะเจา้หนา้ที่ กรรมการ พนกังาน หรอืบคุคลที่
เก่ียวขอ้งในการจดัเตรยีมหรอืออกรายงานฉบบันีส้ามารถใหบ้รกิารธุรกรรมทางการเงินตา่งๆ แก่องคก์รตา่งๆ ทัง้ในประเทศไทยและทั่วโลก ซึง่รวมถงึแตไ่มจ่  ากดัเฉพาะ
กิจกรรมเชิงพาณิชย/์วาณิชธนกิจ (รวมถึงการใหก้ารสนบัสนนุ ที่ปรกึษาทางการเงิน หรอืธุรกรรมการจดัจ  าหน่ายหลกัทรพัย)์ และการเป็นนายหนา้คา้หลกัทรพัยห์รอืธุรกรรม
ซือ้ขายหลกัทรพัย ์ทัง้นี ้PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีความสมัพนัธก์บั PST รวมถึงแตไ่มจ่  ากดัเฉพาะเจา้หนา้ที่ กรรมการ พนกังาน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในการจดัเตรยีม
หรอืออกรายงานฉบบันีอ้าจมีสว่นรว่มหรอืลงทนุในการท าธุรกรรมกบับรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัยท์ี่ปรากฎในรายงานเผยแพรฉ่บบันี ้ และอาจมีการใหบ้รกิารหรอืขอท าธุรกิจกบั
บรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัยด์งักลา่ว  นอกจากนี ้ PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีความสมัพนัธก์บั PST รวมถึงแตไ่ม่จ  ากดัเฉพาะเจา้หนา้ที่ กรรมการ พนกังาน หรอืบคุคลที่
เก่ียวขอ้งในการจดัเตรยีมหรอืออกรายงานฉบบันีอ้าจใหค้  าแนะน าหรอืบรกิารดา้นการลงทนุแก่บรษัิทดงักลา่ว และการลงทนุ หรอืการลงทนุอ่ืนๆ ที่เก่ียวขอ้งที่อาจปรากฎใน
รายงานเผยแพรฉ่บบันี ้
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PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีความสมัพนัธก์บั PST รวมถงึแต่ไม่จ ากดัเฉพาะเจา้หนา้ที่ กรรมการ พนกังาน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในการจดัเตรยีมหรอืออกรายงานฉบบันีอ้าจมี
การถือสถานะซือ้หรอืขายเป็นครัง้คราวในหลกัทรพัยท์ี่อา้งอิงในรายงานฉบบันี ้หรอืในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ประเภทฟิวเจอรส์ หรอืออปชั่ นท่ีเก่ียวขอ้ง ซือ้หรอืขาย พรอ้มท าการซือ้
หรอืขาย ณ ราคาที่ก าหนด หรอืเขา้รว่มในการท าธรุกรรมใด ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัหลกัทรพัยด์งักล่าว และไดร้บัค่านายหนา้หรอืผลตอบแทนอื่นท่ีเก่ียวขอ้งกบัธรุกรรมดงักล่าว  เงินลงทนุ
อาจอยู่ในรูปแบบสกลุเงินต่างๆ เช่น สกลุเงินดอลล่ารส์หรฐัฯ และยโูร ซึ่งอาจมีความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนระหว่างสกลุเงินดอลล่ารส์หรฐั และยโูร หรอืสกลุ
เงินตราต่างประเทศอื่นๆ กบัสกลุเงินทอ้งถ่ินของนกัลงทนุ ความผนัผวนดงักล่าวอาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อมลูค่า ราคา หรอืผลตอบแทนจากเงินลงทนุ 
 
ภายใตข้อบเขตของกฎหมายที่อนญุาต PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีความสมัพนัธก์บั PST รวมถงึแต่ไม่จ ากดัเฉพาะเจา้หนา้ที่ กรรมการ พนกังาน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในการ
จดัเตรยีมหรอืออกรายงานฉบบันีอ้าจเขา้รว่มในธรุกรรมใด ๆ ดงักล่าวขา้งตน้ไดท้กุเมื่อ หรอือาจมีการถือหุน้ไม่ว่าจะมีนยัส าคญัหรอืไม่ก็ตามในบรษัิท และการลงทนุ หรอืการลงทนุท่ี
เก่ียวขอ้งที่กล่าวถงึในรายงานเผยแพรฉ่บบันี ้ ดว้ยเหตนุี ้ ขอ้มลูที่ทาง PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีความสมัพนัธก์บั PST ไดร้บั รวมถงึแต่ไม่จ ากดัเฉพาะเจา้หนา้ที่ กรรมการ 
พนกังาน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในการจดัเตรยีมหรอืออกรายงานฉบบันีอ้าจไม่ไดป้รากฎในรายงานฉบบันี ้ โดย PST หรือบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีความสมัพนัธก์บั PST รวมถงึแต่ไม่
จ ากดัเฉพาะเจา้หนา้ที่ กรรมการ พนกังาน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในการจดัเตรยีมหรอืออกรายงานฉบบันี ้ อาจด าเนินการตามหรอืใชข้อ้มลูดังกล่าวก่อนหรอืทนัทีหลงัจากมีการ
เผยแพรร่ายงานฉบบันีภ้ายใตข้อบเขตของกฎหมายที่อนญุาต ทัง้นี ้PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีความสมัพนัธก์บั PST รวมถงึแต่ไม่จ ากดัเฉพาะเจา้หนา้ที่ กรรมการ พนกังาน 
หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในการจดัเตรยีมหรอืออกรายงานฉบบันี ้ อาจจดัท าเอกสารอื่นซึ่งอาจไม่มีความสอดคลอ้งกบัรายงานฉบบัดงักล่าว หรอืมีขอ้สรุปที่แตกต่างไปจากเนือ้หาสาระ
ในรายงานฉบบันี ้
 
ความเหมาะสมและความเสี่ยง:  รายงานฉบบันีม้ีวตัถปุระสงคเ์พ่ือใหข้อ้มลูเท่านัน้ มิไดจ้ดัท าขึน้เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นการลงทนุ สถานการณท์างการเงิน หรอืตามความตอ้งการ
เฉพาะเจาะจงใดๆ ของผูท้ี่ไดร้บัรายงานฉบบันี ้ หลกัทรพัยบ์างหลกัทรพัยอ์าจมีความเสี่ยงสงู และอาจไม่เหมาะกบันกัลงทนุบางกลุ่ม นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินิจของท่านในการ
ตดัสินความเหมาะสมในการลงทนุในหลกัทรพัยท์ี่อา้งถงึในรายงานบทวิเคราะหฉ์บบันีต้ามขอ้ก าหนดทางกฎหมาย ภาษี และบญัชีที่เก่ียวขอ้งกบันกัลงทนุ และวตัถปุระสงคห์รอืกล
ยทุธใ์นการลงทนุ ฐานะการเงิน และประสบการณใ์นการลงทนุของนกัลงทนุ การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หรอือตัราดอกเบีย้ รวมถึงปัจจยัอื่นๆ ทัง้ดา้น
การเงิน เศรษฐกิจ และการเมือง อาจส่งผลในเชิงบวกหรอืลบต่อมลูค่าของหลกัทรพัยไ์ด ้ ทัง้นี ้ผลประกอบการในอดีตไม่จ าเป็นตอ้งเป็นเครื่องบ่งชีถ้งึผลการด าเนินงานในอนาคต 
 
แหล่งขอ้มลู: ความสมบรูณ ์และความถกูตอ้งของขอ้มลู  เนือ้หาสาระที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบบันีอ้า้งอิงขอ้มลูจากแหลง่ขอ้มลูที่ PST และนกัวิเคราะหพิ์จารณาแลว้เห็นว่ามีความ
น่าเช่ือถือ แต่ทัง้นี ้ PST และนกัวิเคราะหไ์ม่รบัรองว่าขอ้มลูที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบบันีม้ีความถกูตอ้งหรอืมีความสมบรูณ ์ ดว้ยเหตนุีจ้ึงไม่ควรอา้งอิงขอ้มลูดังกล่าว ความเห็นที่
ปรากฎในรายงานฉบบันีเ้ป็นความเห็นปัจจบุนั ณ วนัท่ีปรากฎในรายงานฉบบันี ้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดโ้ดยมิตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้  นอกจากนี ้ PST ไม่ไดอ้ยู่ภายใตข้อ้
ผกูพนัใดๆ ในการปรบัปรุงหรอืท าใหข้อ้มลูเป็นปัจจบุนั 
 
ขอ้ควรระวงั:  การลงทนุมีความเสี่ยงสงูที่อาจท าใหเ้กิดความสญูเสียจากการซือ้ขาย ดว้ยเหตนุี ้ นกัลงทนุจึงควรพิจารณาอย่างรอบคอบถงึความเหมาะสมในการลงทนุโดยค านงึถงึ
ประสบการณใ์นการลงทนุ วตัถปุระสงคใ์นการลงทนุ แหล่งเงินทนุ และรายละเอียดอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง  
 
ส าหรบันกัลงทนุในประเทศสหรฐัอเมรกิาเท่านัน้:  รายงานบทวิเคราะหฉ์บบันีเ้ป็นผลิตภณัฑข์องบรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นนายจา้งของ
นกัวิเคราะหผ์ูซ้ึ่งจดัท ารายงานบทวิเคราะหฉ์บบันี ้ โดยนกัวิเคราะหผ์ูซ้ึ่งจดัท ารายงานบทวิเคราะหฉ์บบันีม้ีภมูิล  าเนาอยู่นอกประเทศสหรฐัอเมรกิา และมิไดม้ีความเก่ียวขอ้งใดๆ กบั
นายหนา้หรอืตวัแทนซือ้ขายหลกัทรพัยท์ี่อยู่ภายใตก้ารก ากบัดแูลในประเทศสหรฐัอเมรกิาดงันัน้ นกัวิเคราะหจ์ึงไม่อยู่ภายใตก้ารก ากบัดแูลของนายหนา้หรอืตวัแทนซือ้ขาย
หลกัทรพัยใ์นประเทศสหรฐัอเมรกิา และไม่จ าเป็นตอ้งปฎิบตัิตามขอ้ก าหนดการขึน้ทะเบียนของ FINRA หรอื กฎหรอืระเบียบใดๆ ของประเทศสหรฐัอเมรกิานอกเหนือจากสิ่งอื่นท่ี
เก่ียวขอ้งกบัการติดต่อสื่อสารกบับรษัิทที่ปรากฎในอยู่ในรายงาน การออกสื่อ และการซือ้ขายหลกัทรพัยภ์ายใตช่ื้อบญัชีของนกัวิเคราะห ์ 
 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) เพ่ือแจกจ่ายใหแ้ก่ “นกัลงทนุสถาบนัรายใหญ่” เท่านัน้ตามที่ใหค้  านิยามใน Rule 15a-6(b)(4) 
ภายใตก้ฎหมาย Securities and Exchange Act, 1934 (the Exchange Act) ของประเทศสหรฐัอเมรกิา และการตีความดงักล่าวโดยคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัยข์องประเทศสหรฐัอเมรกิา (กลต) ที่เก่ียวเนื่องกบั Rule 15a6(a)(2)  หากผูร้บัรายงานฉบบันีไ้ม่ไดเ้ป็นเป็นนกัลงทนุสถาบนัรายใหญ่ตามที่ระบขุา้งตน้ ก็มิควรกระท าการ
ใดๆ ตามรายงานฉบบันี ้และควรส่งรายงานฉบบันีก้ลบัคืนแก่ผูส้่ง  นอกจากนี ้หา้มคดัลอก ท าซ า้ และ/หรอืส่งต่อไปยงันกัลงทนุรายอื่นในสหรฐัอเมรกิา ที่ไม่ไดเ้ป็นนกัลงทนุสถาบนั
รายใหญ่ 
 
บริษัทหลักทรัพยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)  
ส านกังานจดทะเบียนตัง้อยู่ที่ชัน้ 15 อาคารวรวฒัน ์เลขที่ 849 ถนนสีลม บางรกั กรุงเทพฯ 10500 ประเทศไทย 


