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 คาดก าไร 2Q68 หนุนจากค่าเงิน: คาดก าไร 2Q68 โต 86%q-q มาอยู่ท่ี 2,212 ลบ. แรงหนุนหลัก
มาจากก าไร FX โดยส าหรับธุรกิจหลักคาดทรงตัว โดยค่าไฟลดลงตาม Ft ประมาณ 10 สตางค์เม่ือ
เทียบ q-q ท้ังน้ีจะได้รับการชดเชยจากต้นทุนก๊าซลดลง 4%q-q รวมถึงปริมาณขายไฟท่ีเพ่ิมข้ึน
จากการกลับมาเดินเคร่ืองของโรงไฟฟ้าเก๊กโค่-วันจากท่ีปิดซ่อมบ ารุงใน 1Q68 ประมาณ 1 เดือน
ด้านต้นทุนได้รับปัจจัยหนุนจากค่าเส่ือมราคาและต้นทุนทางการเงินท่ีลดลง ด้านส่วนแบ่งก าไรจาก
บริษัทร่วมคาดปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากโรงไฟฟ้าไซยบุรีตามปริมาณน ้าท่ีเพ่ิมข้ึน รวมไปถึงโครงการลมท่ี
ไต้หวันจากก าไร FX ท้ังน้ีส าหรับรายการพิเศษคาดมีปัจจัยหนุนจาก FX gain ก้อนใหญ่ท าให้คาด
ก าไรโตได้ q-q, y-y

 คงค าแนะน า “ซ้ือ” : คาดราคาหุ้นได้รับปัจจัยบวกจากการเพ่ิมข้ึนของผลประกอบการ นอกจากน้ี
มองว่าปัจจัยภายนอกเร่ิมสนับสนุนท้ังจากปัจจัยด้านแนวโน้มการลดดอกเบ้ีย รวมไปถึงต้นทุนก๊าซ
ลดลงหากในอนาคตมีการน าเข้า LNG จากสหรัฐฯ คงค าแนะน า “ซ้ือ” ราคาพ้ืนฐาน 46.00 บาท

คาดก าไร 2Q68 โต 86%q-q มาอยู่ท่ี 2,212 ลบ. แรง
หนุนหลักมาจากก าไร FX ท้ังน้ีส าหรับคาดมีปัจจัยหนุน
จาก FX gain ก้อนใหญ่ท าให้คาดก าไรโตได้ นอกจากน้ี
มองว่าปัจจัยภายนอกเร่ิมสนับสนุนท้ังจากปัจจัยด้าน
แนวโน้มการลดดอกเบ้ีย รวมไปถึงอนาคตต้นทุนก๊าซ
ลดลงหากมีการน าเข้า LNG จากสหรัฐฯ

TP’68: 46.00

GPSC

ซือ้

คาดก าไร 2Q68 หนุนจากค่าเงนิ

งบรวม 2Q68E 1Q68 2Q67 % y-y % q-q 6M68E 6M67 % y-y

ก ำไร 2,122 1,140 1,429 +48.5 +86.1 3,262 2,293 +42.3

EPS 0.75 0.40 0.51 +48.5 +86.1 1.16 0.81 +42.3
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