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 คาดก าไร 2Q68 เพ่ิมข้ึน 49.1% y-y และ 8.0% q-q: ทางฝ่ายคาด KKP จะมีก าไร 2Q68 1.2 พันลบ. เพ่ิมข้ึน
ถึง 49.1% y-y จากผลขาดทุนรถยึด และค่าใช้จ่ายท่ีลดลง ถึงแม้จะคาดว่าท้ังรายได้ดอกเบ้ีย และรายได้
ค่าธรรมเนียมจะลดลงก็ตาม และคาดว่าก าไรจะเพ่ิมข้ึน 8% q-q จากการต้ังส ารอง และค่าใช้จ่ายท่ีลดลง

 คาดก าไร 6M68 ลดลง 2.9% y-y: ใน 2Q68 ถึงแม้จะคาดว่าสินเช่ือจะฟ้ืนตัวได้ 0.5% q-q แต่ยังหดตัว
0.9% ytd และการปรับลดอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ท าให้คาดรายได้ดอกเบ้ียลดลงมาก และเป็นเหตุผลส าคัญท่ีท า
ให้คาดว่าก าไร 6M68 จะลดลง 2.9% y-y ถึงแม้จะคาดว่าท้ังการต้ังส ารอง และผลขาดทุนรถยึดจะลดลงก็
ตาม

 เร่ิมเห็นการฟ้ืนตัวของสินเช่ือ และจะได้ประโยชน์จากเข้า SET50 แนะน า “ซ้ือ”: ทางฝ่ายยังคงประมาณการ
ก าไรปี 68 ของ KKP ไว้ท่ี 5.2 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 5.2% y-y และยังคงราคาพ้ืนฐาน 49.50 ถึงแม้ว่า KKP อาจจะ
ยังมีความเส่ียงท่ี NPL จะเพ่ิมข้ึนได้อีก แต่อัตราการเพ่ิมน่าจะน้อยลง และผลขาดทุนรถยึดจะลดลงด้วย
นอกจากน้ี KKP จะได้ประโยชน์จากการเข้าถูกค านวณในดัชนี SET50 ซ่ึงจะมีผลในวันท่ี 1 ก.ค. 68 ยังแนะน า
“ซ้ือ”

คาดก าไร 2Q68 เพ่ิมข้ึนท้ัง y-y และ q-q จากผลขาดทุน
รถยึดท่ีลดลง ถึงแม้ว่ารายได้ดอกเบ้ียจะลดลงตามสินเช่ือ
ท่ียังหดตัว และการปรับลดอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ เร่ิมเห็น
การฟ้ืนตัวของสินเช่ือ และผลขาดทุนจากรถยึดน่าจะ
ลดลง ถึงแม้ว่าอาจจะเห็นการเพ่ิมข้ึนของ NPL ได้อยู่
ยังคงประมาณการก าไร และราคาพ้ืนฐาน 49.50 บาท จะ
ได้ประโยชน์จากการเข้า SET 50 ยังแนะน า “ซ้ือ”

TP’68: 49.50

KKP

ซือ้

คาดก าไร 2Q68 กลับมาเติบโตy-y และ q-q

งบรวม 2Q68 1Q68 2Q67 % y-y % q-q 6M68 6M67 % y-y

ก ำไร 1,147 1,062 769 49.1 8.0 2,208 2,275 -2.9

EPS 1.35 1.25 0.91 49.1 8.0 2.61 2.69 -2.9
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