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 ยืนยนัเป้าหมายยอดขายที่ดิน 3,500 ไร่ในปีนี ้
▪ AMATA ยืนยนัเป้าหมายยอดขายที่ดิน 3,500 ไร่ในปีนี ้+16%YoY โดยยงัไม่เห็นสญัญาณเชิงลบภายหลงัมาตรการ

ภาษีการค้า ชณะที่มีการปรับราคาขายที่ดินขึน้ 10-15% 
▪ ตัง้เป้าหมายยอดโอนที่ดิน 50% ของ Backlog ที่มีอยู่ ซึ่งยงัไม่มีการยกเลิกจากลกูค้า ขณะที่ตัง้งบลงทนุที่ดินใหมไ่ว้

สงู 7 พนัลบ. ในปีนีเ้น้นหนักในไทย 
▪ คงค าแนะน า “ซือ้”  จากราคาหุ้นปัจจบุนั P/B เพียง 0.7x ซึ่งมองว่าต ่าเกินไป เม่ือเทียบกับการถือครองที่ดินต้นทนุต ่า

จ านวนมาก คาดก าไรจะเร่งตวัขึน้ในช่วงที่เหลือของปีตามยอดโอนที่ดินที่เพิ่มขึน้ 

ประเด็นการลงทนุ 
▪ ยืนยนัเป้าหมายยอดขายท่ีดนิ 3,500 ไร่ในปีนี ้AMATA ยืนยนัเป้าหมายยอดขายที่ดิน 3,500 ไร่ในปีนี ้+16%YoY 

แบ่งเป็นไทย 2,500 ไร่ เวียดนาม 500 ไร่ และลาว 500 ไร่   YTD ขายได้ 750 ไร่ (21% ของเป้าหมาย) vs. 284 ไร่ 
1Q68 vs. 1,059 ไร่ 1H67 สะท้อนว่าการขายใน 2Q68TD เร่งตัวขึน้อีก QoQ แม้มีการประกาศมาตรการภาษีของ
สหรัฐฯ ออกมา   AMATA ยงัไม่เห็นสญัญาณเชิงลบจากเร่ืองนี ้การพูดคุยกับลูกค้าที่เป็น Backlog แล้วและลูกค้า 
Potential ยงัเป็นปกติ   กลุ่มลกูค้าหลกัยงัเป็นจีนในหลากหลายอตุสาหกรรมทัง้อิเล็กทรอนิกส์และยานยนต์ รวมถึงมี
ลกูค้า Data Center จ านวนมากที่อยู่ระหว่างเจรจา   ส าหรับที่ดินในลาว ลกูค้าหลกัเป็นจีนเนื่องจากที่ตัง้อยู่ทางตอน
เหนือซึ่งใกล้ชายแดนจีน   ทัง้นี ้AMATA ได้ปรับขึน้ราคาขายที่ดินปีนี ้10-15% โดยเฉพาะที่ระยอง สะท้อนถึงความ
ต้องการที่แข็งแกร่ง  

▪ ตัง้เป้าหมายยอดโอนท่ีดิน 50% ของ Backlog AMATA ยงัคงตัง้เป้าหมายยอดโอนที่ดินปีนี ้50% ของ Backlog 
2.1 หม่ืนลบ. หรือคิดเป็นยอดโอน 1.06 หม่ืนลบ. (vs. 63% ปีที่แล้ว)   AMATA มัน่ใจต่อ Backlog ที่มี เนื่องจากมี
การรับเงินมดัจ ามาบางส่วนแล้ว โดยยงัไม่มีการยกเลิกจากลกูค้า   ยอดขายและยอดโอนที่ดินจะเร่งตวัขึน้ในคร่ึงหลงั
ของปีเหมือนเช่นทกุปี   ทัง้นี ้ประมาณการก าไรปีนีข้องเราอิงยอดโอนที่ดิน 52% ของ Backlog ณ สิน้ปี และอิง GPM 
การโอนที่ดิน 37% (vs. 55% 1Q68) 

▪ ตัง้งบลงทุนท่ีดินใหม่สงู 7 พันลบ. ในปีนี ้ AMATA ตัง้งบลงทุนที่ดินใหม่สูง 7 พนัลบ. ในปีนี ้ส่วนใหญ่ในไทยใน
พืน้ที่ชลบุรีและระยอง ซึ่งเพิ่มขึน้จาก 5.8 พันลบ. ปีที่แล้ว และใน 1Q68 ใช้ไปแล้ว 5.4 พันลบ. สะท้อนถึงความ
เช่ือมัน่ต่อยอดขายที่ดินในอนาคต   ปัจจุบนั AMATA มีที่ดินพร้อมขาย 1.4 พนัไร่และที่ดินเปล่าอีก 1.7 หม่ืนไร่ ซึ่ง
เพิ่มขึน้ 2.7 พนัไร่ QoQ   ทัง้นี ้AMATA จดัหาเงินทนุเพื่อซือ้ที่ดินผ่านการกู้ยืมจากสถาบนัการเงินเป็นหลกั ด้วยอตัรา
ดอกเบีย้ไม่สงู 3-4% (เทียบกบัการปรับขึน้ราคาที่ดิน 10-15%) โดย Net IBD/E ยงัต ่าเพียง 0.55x  

ค าแนะน า 
▪ คงค าแนะน า “ซือ้” เราคงค าแนะน า “ซือ้” จากราคาหุ้นปัจจบุนัซือ้ขายด้วย P/B เพียง 0.7x และ P/E 7x ซึง่มองว่าต ่า

เกินไป เม่ือเทียบกับการถือครองเงินสด ที่ดินต้นทุนต ่า และเงินลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้า   สถานการณ์การขายที่ดินยงั
เป็นปกติ โดยไม่ได้รับผลกระทบจากภาษีการค้า ขณะที่ก าไรจะเร่งตัวขึน้ในช่วงที่เหลือของปีตามยอดโอนที่ดินที่
เพิ่มขึน้   

ปัจจยัเส่ียง  
▪ ความเสี่ยงด้านการลงทุนในไทยและต่างประเทศซึ่งมีผลต่อความต้องการที่ดิน ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง

กฎหมาย กฎระเบียบ และนโยบายของลกูค้าซึง่มีผลต่อความต้องการที่ดินและบริการสาธารณปูโภค 
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 1,150    

1.00      

Market Capitalization (Btm) 16,790

72.1%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 10.3% / 49.0%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 250

YTD Turnover Ratio (%) 102%

Statistical Beta (Raw / Adjusted)

Constituent

Auditor

Thai CAC

ESG Scoring

SET ESG Ratings AAA

ESG Book n.a.

Moody's n.a.

MSCI A

Refinitiv 71.84    

S&P 41.00    

MAJOR SHAREHOLDERS as of 13 Mar 25

นายวกิรม กรมดษิฐ์ 26.23%

บจ. ไทยเอน็วดีอีาร์ 14.91%

South East Asia UK (Type C) Nominees Limited 2.69%

บจ. อโีตช ูเอน็เตอร์ไพรซ ์(ไทยแลนด์) 2.17%

N.C.B. Trust Limited Norges Bank 37 2.08%

นางวรศิรา มงคลวกิรานต์ 1.48%

State Street Europe Limited 1.39%

กองทนุส ารองเลีย้งชพี เค มาสเตอร ์พลู ฟันด์ ซึง่จดทะเบยีนแลว้ 1.24%

กองทนุรวม วายภุกัษ์หนึ่ง 1.15%

นายชวลติ ยอดมณี 1.05%

FORECASTS & VALUATION Consolidated

Year End 2023A 2024A 2025F 2026F

Sales (Btm) 9,517    14,724   16,183   17,786   

Total Revenue (Btm) 9,712    14,943   16,388   17,991   

EBITDA (Btm) 3,946    5,003    5,369    5,537    

Core Profit (Btm) 1,971    2,594    2,605    2,829    

Net Profit (Btm) 1,885    2,483    2,605    2,829    

EPS (Bt) 1.64      2.16      2.27      2.46      

EPS Growth (%) -19.5% 31.7% 4.9% 8.6%

DPS (Bt) 0.65      0.55      0.55      0.55      

P/E (x) 8.9        6.8        6.4        5.9        

D/P (%) 4.5% 3.8% 3.8% 3.8%

BV (Bt) 17.8      19.1      22.0      26.0      

P/B (x) 0.82      0.76      0.66      0.56      

EV/EBITDA (x) 9.07      6.89      5.86      4.73      

ROE (%) 9.5% 11.7% 11.0% 10.2%

Source : Company, SETSMART, LHSEC Estimates

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

ไมน้่อยกว่ารอ้ยละ 40 ของก าไรสุทธติามงบการเงนิรวมภายหลงัจากหกัภาษี
และการจดัสรรทุนส ารองต่างๆตามที่กฎหมายและบรษิทัก าหนดไวใ้นแต่ละปี
และภาระผกูพนัตามเงือ่นไขของสญัญาทางการเงนิ (ถา้ม)ี

Par Value (Bt)

Estimated Free Float (%)

1.85 / 1.28

SET100 / SET100FF / SETCLMV / SETESG

EY Office Limited

CG Rating Excellent

Certified

พฒันานคิมอุตสาหกรรมทัง้ในประเทศและต่างประเทศ โดยมบีรษิทัในกลุม่
ด าเนนิธุรกจิดา้นสาธารณูปโภค สิ่งอ านวยความสะดวกและบรกิารหลงัการขาย
 ทัง้น ้าประปา กระแสไฟฟ้า และจดัจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติ
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AMATA

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Yearly 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F

Land sales 2,881          4,804          9,004          10,971       12,382       

Utility services 2,801          3,876          4,779          4,254          4,418          

Rental 820             837             940             958             986             

Total operating revenues 6,502          9,517          14,724       16,183       17,786       

Total cost (3,387)        (5,804)        (9,755)        (10,671)      (11,994)      

Gross profit 3,115          3,713          4,968          5,512          5,792          

Other income 199             196             219             205             205             

Total revenues 3,314          3,909          5,187          5,717          5,997          

SG&A (992)           (1,261)        (1,376)        (1,542)        (1,720)        

Share of profit : Associates & JVs 342             1,064          959             911             939             

Operating profit 2,664          3,711          4,771          5,086          5,216          

Finance costs (472)           (687)           (707)           (665)           (485)           

Core profit before taxes 2,192          3,024          4,064          4,422          4,731          

Extra items (FX & Gain on sales) 1,437          (86)              (111)           -              -              

Profit before income taxes 3,629          2,938          3,953          4,422          4,731          

Income tax expenses (466)           (477)           (479)           (796)           (852)           

Net Profit 2,341          1,885          2,483          2,605          2,829          

Core Profit 905             1,971          2,594          2,605          2,829          

EBITDA (inc. Share of profit) 2,854          3,946          5,003          5,369          5,537          

EPS (Bt) 2.04            1.64            2.16            2.27            2.46            

Statement of Financial Position Unit : Btm

Year End 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F

Cash and cash equivalents 1,155          2,032          2,522          2,934          3,860          

Total current assets 11,309       20,304       21,103       20,753       19,982       

Total assets 47,659       57,588       64,941       65,987       66,631       

Total current liabilities 8,695          15,347       19,554       19,863       20,202       

Total liabilities 23,244       31,861       36,853       33,694       29,043       

Issued and paid-up share capital 1,150          1,150          1,150          1,150          1,150          

Total shareholders' equity 24,415       25,727       28,088       32,293       37,588       

Cash Flow Statement Unit : Btm

Yearly 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F

Profit before tax 3,629          2,938          3,953          4,422          4,731          

Net cash from operating activities 3,057          8,609          9,870          11,385       13,554       

Net cash from investing activities (1,476)        (8,794)        (7,654)        (6,199)        (6,511)        

Net cash from financing activities (1,964)        1,068          (1,486)        (4,774)        (6,117)        

Net increase (decrease) in cash (382)           883             730             412             926             

Key Financial Ratios Unit : %

Yearly 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F

Revenues growth 27.6% 46.4% 54.7% 9.9% 9.9%

Share of profit growth -34.8% 211.0% -9.8% -5.0% 3.0%

EBITDA growth 17.8% 38.3% 26.8% 7.3% 3.1%

Net profit growth 67.0% -19.5% 31.7% 4.9% 8.6%

GPM-sales 61.6% 47.5% 38.2% 37.0% 35.0%

GPM-utilitiy services 25.5% 20.4% 16.9% 17.0% 16.0%

GPM-rental 76.4% 76.7% 77.0% 76.2% 76.2%

GPM-total 47.9% 39.0% 33.7% 34.1% 32.6%

EBITDA margin 41.7% 37.3% 31.9% 31.4% 29.6%

Net profit margin 27.6% 17.6% 15.7% 15.1% 14.9%

Net IBD / Equity (x) 0.49            0.53            0.41            0.24            0.05            

BV (Bt) 16.92          17.75          19.12          22.03          26.03          

ROE 12.6% 9.5% 11.7% 11.0% 10.2%

ROA 5.0% 3.6% 4.1% 4.0% 4.3%

Key Assumptions

Yearly 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F

Pre-land sales (rai) 693             1,854          3,019          2,200          2,200          

Pre-land sales : Thailand (rai) 648             1,481          2,550          1,800          1,800          

Land transfer (rai) 616             787             1,913          1,620          1,720          

Land transfer : Thailand (rai) 571             414             1,444          1,200          1,300          

Average sales per rai (Btm) 4.68            6.10            4.71            6.77            7.20            

Backlog (Btm) 6,685          14,285       21,203       

Source : Company, LHSEC Estimates

AMATA

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Quarterly 1Q24A 2Q24A 3Q24A 4Q24A 1Q25A

Land sales 1,055          983             2,216          4,750          1,913          

Utility services 1,423          1,424          1,121          812             1,172          

Rental 223             240             239             238             245             

Total operating revenues 2,701          2,647          3,575          5,800          3,329          

Total cost (1,717)        (1,812)        (2,342)        (3,884)        (1,873)        

Gross profit 984             835             1,233          1,916          1,457          

Other income 42               67               40               70               61               

Total revenues 1,026          902             1,273          1,986          1,518          

SG&A (312)           (384)           (341)           (339)           (441)           

Share of profit : Associates & JVs 157             258             403             142             230             

Operating profit 871             776             1,335          1,789          1,307          

Finance costs (175)           (169)           (162)           (202)           (169)           

Core profit before taxes 696             607             1,173          1,587          1,137          

Extra items (FX & Gain on sales) 78               (39)              (197)           46               (16)              

Profit before income taxes 774             568             976             1,634          1,121          

Income tax expenses (141)           (164)           (154)           (20)              (186)           

Net Profit 464             231             765             1,023          829             

Core Profit 386             270             962             977             845             

EBITDA (inc. Share of profit) 939             819             1,399          1,845          1,353          

EPS (Bt) 0.40            0.20            0.67            0.89            0.72            

Statement of Financial Position Unit : Btm

Quarterly 1Q24A 2Q24A 3Q24A 4Q24A 1Q25A

Cash and cash equivalents 1,556          2,075          4,824          2,522          2,572          

Total current assets 19,484       20,365       22,655       21,103       19,868       

Total assets 58,012       60,036       63,889       64,941       69,662       

Total current liabilities 15,348       16,849       18,643       19,554       20,065       

Total liabilities 31,437       33,302       37,351       36,853       40,704       

Issued and paid-up share capital 1,150          1,150          1,150          1,150          1,150          

Total shareholders' equity 26,575       26,734       26,538       28,088       28,959       

Cash Flow Statement Unit : Btm

Quarterly 1Q24A 2Q24A 3Q24A 4Q24A 1Q25A

Profit before tax 774             568             976             1,590          1,121          

Net cash from operating activities 778             1,207          2,402          5,482          1,720          

Net cash from investing activities 194             (896)           (2,618)        (4,334)        (5,231)        

Net cash from financing activities (1,450)        196             3,047          (3,279)        3,551          

Net increase (decrease) in cash (478)           507             2,832          (2,131)        40               

Key Financial Ratios Unit : %

Quarterly 1Q24A 2Q24A 3Q24A 4Q24A 1Q25A

Revenues growth 26% 87% 26% 86% 23%

Share of profit growth 74% -15% 25% -59% 47%

EBITDA growth -9% 31% 26% 57% 44%

Net profit growth -6% -26% 93% 50% 79%

GPM-sales 54.0% 43.1% 38.3% 33.6% 54.9%

GPM-utilitiy services 17.1% 15.9% 17.6% 17.3% 18.7%

GPM-rental 77.0% 77.2% 78.2% 75.4% 76.9%

GPM-total 36.4% 31.5% 34.5% 33.0% 43.8%

EBITDA margin 32.9% 28.2% 35.2% 31.1% 38.0%

Net profit margin 15.6% 7.9% 20.0% 16.9% 23.0%

Net IBD / Equity (x) 0.53            0.53            0.53            0.41            0.53            

BV (Bt) 18.36          18.35          18.35          19.12          19.79          

ROE 8.9% 4.4% 14.5% 19.0% 14.8%

ROA 3.2% 1.6% 4.9% 6.4% 4.9%

Key Assumptions

Quarterly 1Q24A 2Q24A 3Q24A 4Q24A 1Q25A

Pre-land sales (rai) 324             735             949             1,010          284             

Pre-land sales : Thailand (rai) 302             701             859             688             270             

Land transfer (rai) 151             163             452             1,147          279             

Land transfer : Thailand (rai) 128             129             362             825             266             

Average sales per rai (Btm) 6.99            6.03            4.90            4.14            6.86            

Backlog (Btm) 13,948       16,939       19,269       21,203       21,491       

Source : Company, LHSEC Estimates
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ที่กล่าวถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูใดๆ ที่อ้างถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพ่ือใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อื่นๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจากแหล่งข้อมลูที่ถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม 
บริษัทไม่อาจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักล่าว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพ่ิมเติมข้อมลูต่างๆ โดยไม่ต้องบอกกล่าวล่วงหน้า  

รายงานนีจ้ดัส่งให้แก่เฉพาะบคุคลที่ก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์ในเชิง
พาณิชย์ไม่ว่าในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินของ LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ 
กบับริษัทใดๆ ที่ถกูกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ที่เราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เกี่ยวกบัหลกัทรัพย์หลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนข้างหน้า โดยอิงส่วนต่างของราคาหุ้น
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ได้แก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุ้นมีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่าน้อยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแล้ว แต่ยงัมีปัจจยัหนนุให้ราคาปรับตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขึน้เกินมลูค่าแล้ว 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งได้มาจากการประเมิน 2 ด้าน คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุ้น” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช้ RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางด้านความเหน็ (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโน้มขึน้, BOAR=แนวโน้มทรงตวั/ค่อนข้างไร้ทิศทาง และ BEAR=แนวโน้มลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได้ ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ์ ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ์ มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุ้นต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโน้มขึน้ ควรเข้า
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโน้มปรับตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรับขึน้
ต่อได้ แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโน้มทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได้, WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยู่ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแล้ว แต่มีปัจจยักดดนัให้ปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่าแล้ว และมีแนวโน้ม
ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดับเกินมลูค่า และมีแนวโน้มทรงตวั ควรจบัตาใกล้ชิด/เพ่ิมความระมดัระวงั แนะน าให้ทยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกล้เต็มมลูค่า และมีแนวโน้มลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมูลค่าและมีแนวโน้มลง แนะน าให้เปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุน
สงูกว่าน า้หนกัดชันี คาดให้ผลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนน้อยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะให้ผลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อย่างง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 
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ส าหรับเคร่ืองชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราได้แสดงตวัเลขไว้ในหน้า 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความคืบหน้า
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทจุริตคอร์รัปชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบตัิในการต่อต้านทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ได้ประกาศเจตนารมณ์เป็นแนวร่วม CAC หรือไม่มีนโยบายในเร่ืองนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมลูที่เกี่ยวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  
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Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


