
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

การเพ่ิมสัดส่วนการถือหุ้นใน TIDLOR ท าให้มีการปรับมูลค่า
ยุติธรรมของเงินลงทุนใน TIDLOR เพ่ิม และมีการรวมงบ
การเงินของ TIDLOR ท าให้รายได้ดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึนมาก และท าให้
ก าไร 3Q68 เพ่ิมข้ึน y-y q-q และดีกว่าท่ีเราคาดไว้มาก สินเช่ือ
กลับมาเป็นบวกได้จากการรวมพอร์ตสินเช่ือของ TIDLOR แต่ก็
ท าให้ NPL เพ่ิมสูงข้ึนด้วย ปรับเพ่ิมประมาณการก าไร และปรับ
ราคาพ้ืนฐานข้ึนเป็น 68 บาท เหลือส่วนต่างเพ่ิมข้ึนจึงปรับเพ่ิม
ค าแนะน าข้ึนเป็น “ซ้ือ” จากเดิมท่ีแนะน า “ทยอยซ้ือ”

อดิสรณ์ มุ่งพาลชล, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #18577

 เพ่ิมสัดส่วนการถือหุ้น TIDLOR ท าให้ก าไรดีกว่าคาดมาก: BAY มีก าไร 3Q68 8.8 พันลบ. ดีกว่าท่ีคาดมาก
จากการปรับมูลค่ายุติธรรมเงินลงทุนใน TIDLOR โดยก าไรในไตรมาสน้ีเพ่ิมข้ึน 14.5% y-y และ 5.9% q-q
จากรายได้ดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมข้ึนจากการรวมงบการเงินของ TIDLOR และรายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึนมาก จาก
ก าไรจากเงินลงทุน และการปรับมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน TIDLOR และต้นทุนดอกเบ้ียยังลดลงด้วย

 สินเช่ือกลับมาเป็นบวกจากการรวมงบ TIDLOR: สินเช่ือในไตรมาสน้ีเพ่ิมข้ึนถึง 3.6% q-q จากการรวมพอร์ต
สินเช่ือเข้ามา จากการรวมงบการเงิน ส่งผลให้เม่ือเทียบกับส้ินปี 67 สินเช่ือกลับมาเป็นบวกได้ 2% ytd
ทางด้าน NPL ก็เพ่ิมข้ึนด้วยเป็น 3.49% จาก 3.39% ในไตรมาสก่อน ซ่ึงส่วนหน่ึงเกิดจากการรวมพอร์ต
สินเช่ือจาก TIDLOR และอีกส่วนหน่ึงเป็นการเพ่ิมข้ึนของสินเช่ือ SME

 ปรับประมาณการก าไร และราคาพ้ืนฐานข้ึนเป็น 28 บาท ปรับค าแนะน าเป็น “ซ้ือ”: จากการปรับมูลค่า
ยุติธรรมเงินลงทุนใน TIDLOR ท าให้เราปรับประมาณการก าไรปี 68 ของ BAY ข้ึนเป็น 32 พันลบ. จากเดิมคาดไว้
ท่ี 30 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 9.2% y-y และปรับเพ่ิมประมาณการเงินปันผลข้ึนเป็น 0.85 บาท/หุ้น จากเดิมคาดไว้ท่ี
0.80 บาท/หุ้น ปรับเพ่ิมราคาพ้ืนฐานข้ึนเป็น 28 บาท เหลือส่วนต่างเพ่ิมมากข้ึน จึงปรับเพ่ิมค าแนะน าข้ึนเป็น
“ซ้ือ” จากเดิมท่ีแนะน า “ทยอยซ้ือ”

BAY
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ซือ้

เพ่ิมสัดส่วนถือหุ้น TIDLOR ท ำให้ก ำไรเพ่ิม

21 ตุลำคม 2568

งบรวม 3Q68 2Q68 3Q67 % y-y % q-q 9M68 9M67 % y-y

ก ำไร 8,783 8,295 7,672 14.5 5.9 24,612 23,424 5.1

EPS 1.19 1.13 1.04 14.5 5.9 3.35 3.18 5.1



กำรจดัอนัดับบรรษัทภิบำล 
(ณ 28 ตุลำคม 2567)



Thai CAC 
(ณ 30 มิถุนำยน 2567)



ฝ่ำยวเิครำะห์หลักทรพัย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA , CMT, CQF นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495

ภัทรดนัย จตรุพร นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #094041 02 635 1700 ตอ่ 532

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ชนพัฒน์ สวุยิานนท์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #132708 02 635 1700 ตอ่ 530 พลังงาน ปิโตรเคมี

ทศวรรณ ธรรมสขุ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย์ # 108515 02 635 1700 ตอ่ 484 พัฒนาอสังหารมิทรัพย์ บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส์

นภศักดิ ์ศรีศักดา นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #098318 พาณชิย์ อาหาร

ศริวิรรณ สทุธชิว่ย ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มูลและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส ำนักงำนใหญ่และสำขำ

สำขำในประเทศ
กรุงเทพฯ

ส านักงานใหญ่ 849 อาคารวรวฒัน์ ชัน้ 11 หอ้ง 1101, 1102, 1104, ชัน้ 14 หอ้ง 1403, 1404, ชัน้ 15 และชัน้ 22 หอ้ง 2202    

ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 

ศรนีครนิทร์ 699 อาคารโมเดอรน์ฟอรม์ทาวเวอร์ ชัน้ 17 ถนนศรนีครนิทร์ แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250  

วภิาวดี 333 อาคารเลา้เป้งงว้น 1 ชัน้ 15 ซอยเฉยพว่ง ถนนวภิาวดี-รังสติ แขวงจอมพล เขตจตจัุกร กรุงเทพฯ 10900  

เยาวราช 531 อาคารศนูยก์ารคา้ไอแอมไชน่าทาวน ์หอ้งเลขที่ B1-18-20 ชัน้ B1 ถนนเจรญิกรงุ แขวงป้อมปราบ เขตป้อมปราบศตัรพูา่ย กรงุเทพมหานคร 10100

บางกะปิ 3522 อาคารส านักงานเดอะมอลล์ บางกะปิ ชัน้ 8  ถนนลาดพรา้ว แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ กรุงเทพฯ 10240  

สยาม 989 อาคารสยามทาวเวอร์ ชัน้ 11 ยนูติA2  ถนนพระราม 1 แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 

ตำ่งจงัหวดั

เชยีงใหม่ 111/51  หมู่ที ่2  ถนนมหดิล ต าบลหนองหอย อ าเภอเมอืงเชยีงใหม่ จังหวดัเชยีงใหม่ 50000 

หาดใหญ่ 55 อาคารเซาทแ์ลนดรั์บเบอร์ ชัน้ 4 ถนนราษฎรย์นิดี ต าบลหาดใหญ่ อ าเภอหาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110  

ขอนแก่น 359/2 อาคารโคว้ยูฮ่ะ ชัน้ 4  ถนนมติรภาพ ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงขอนแก่น จังหวดัขอนแก่น 40000 

พษิณุโลก 59/15 อาคารไทยศวิารัตน์ ชัน้ 2 ถนนบรมไตรโลกนารถ 2 ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงพษิณุโลก  จังหวดัพษิณุโลก 65000 

ชมุพร หา้งโลตัส ชัน้G เลขที ่176 หมู่ที ่3 ถ. ชมุพรตัดใหม่ ต. วงัไผ ่อ. เมอืงชมุพร จ. ชมุพร 86000

แหลมฉบัง 53/112, 53/114 หมู่ที ่9 ต าบลทุง่สขุลา อ าเภอศรรีาชา จังหวดัชลบรุี 20230

อุบลราชธานี 390 ชัน้ 4 ถนนสรรพสทิธิ ์ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงอุบลราชธานี  จังหวดัอุบลราชธานี 34000

สำขำตำ่งประเทศ
SINGAPORE  Phi l l ip Securi ties  Pte Ltd Raffles  Ci ty Tower Tel  : (65) 6533 6001 www.poems.com.sg

HONG KONG  Phi l l ip Securi ties  (HK) Ltd 11/F United Centre 95 Queensway, Tel  (852) 22776600  www.phi l l ip.com.hk

MALAYSIA  Phi l l ip Capita l  Management Sdn Bhd, Block B Level  3 Megan Avenue Tel  (603) 21628841 www.poems.com.my

JAPAN  Phi l l ip Securi ties  Japan, Ltd 4-2 Nihonbashi  Kabuto-cho, Chuo-ku, Tokyo Tel  (81-3) 36662101

INDONESIA PT Phi l l ip Securi ties  Indones ia  ANZ Tower Level  23B, Tel  (62-21) 57900800 www.phi l l ip.co.id

CHINA Phi l l ip Financia l  Advisory (Shanghai ) Co. Ltd Ocean Tower Unit 2318 Tel  (86-21) 51699200 www.phi l l ip.com.cn

FRANCE King & Shaxson Capita l  Limited 3rd Fl r, 35 Rue de la  Bienfa isance Tel  (33-1) 45633100 www.kingandshaxson.com

UNITED KINGDOM King & Shaxson Capita l  Limited 6th Fl r, Candlewick House, Tel  (44-20) 7426 5950 www.kingandshaxson.com

UNITED STATES Phi l l ip Futures  Inc The Chicago Board of Trade Bui lding Tel  +1.312.356.9000 

AUSTRALIA Phi l l ipCapita l  Austra l ia  Level  10, 330 Col l ins  Street, Melbourne, VIC 3000Tel  (613) 86339803 Fwww.phi l l ipcapita l .com.au

SRI LANKA Asha Phi l l ip Securi ties  Ltd , No 60, 5th Lane, Colombo, 03, Sri  Lanka, Tel : (+94) 11 2429 100  www.ashaphi l l ip.net

TURKEY Hak Menkul  Kiymetler A.Ş Dr.Cemi l  Bengü Cad. Tel : (+90) (212) 296 84 84 (pbx) akmenkul@hakmenkul .com.tr 

INDIA Phi l l ipCapita l  (India) Private Limited No. 1, C‐ Block, 2nd Floor,Modern Center , Jacob Circle, K. K. Marg, 

Mahalaxmi  Mumbai  400011 Tel : (9122) 2300 2999 Webs ite: www.phi l l ipcapita l .in

DUBAI Phi l l ipCapita l  (India) Pvt Ltd.601, White Crown Bui lding Dubai  UAE. Mahalaxmi  Mumbai  400011 

Tel : (9122) 2300 2999 Webs ite: www.phi l l ipcapita l .in

CAMBODIA Bui lding No71, St 163, Sangkat Toul  Svay Prey I, Khan Chamkarmorn, Phnom Penh, Kingdom of Cambodia  

Tel : (855) 23 217 942 Webs ite: www.kredit.com.kh



ส ำนักงำนใหญ่และสำขำ



กำรเปิดเผยข้อมูล
และค ำสงวนสิทธิ ์(ต่อ)


