
ณัฐนนท์ มนต์ขลัง, CISA นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน#132708

▪ ปัจจัยด้านดอกเบ้ียหนุนอีกคร้ัง: ช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมาอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ
อายุ 10 ปี ลดลงต ่ากว่า 4.0% ซ่ึงต ่าสุดในรอบ 6 เดือน เน่ืองจากความกังวลสงครามการค้า
สหรัฐฯ–จีน และตลาดสินเช่ือโดยรวมของสหรัฐฯ โดยรวมเรามองเป็นปัจจัยหนุนหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า
ในด้านต้นทุนดอกเบ้ีย และการประเมินมูลค่าหุ้น นอกจากน้ีในด้านของนโยบายด้านพลังงานหรือ
Quick Big Win มีประเด็นท่ีหนุนกลุ่มโรงไฟฟ้า ได้แก่ นโยบายเก่ียวกับการผลักดัน Direct PPA
2,000 MW เน่ืองจากเป็นการส่งเสริมให้ โครงสร้างพ้ืนฐานของอุตสาหกรรม Data Center มี
ความพร้อมด้านการใช้พลังงานสะอาดมากข้ึน ซ่ึงบริษัทได้มีการศึกษาด้านการลงทุนใน Data
Center ท้ังในไทยและต่างประเทศอยู่แล้วโดยรวมคาดว่าจะเป็น sentiment เชิงบวกในระยะส้ัน
และเป็นโอกาสส าหรับการเติบโตในระยะยาว ท้ังน้ีคาดก าไรปี 68 ท่ี 5.4 พันลบ. +34%q-q

▪ คงค าแนะน า “ซ้ือ” : นอกจากประเด็นข้างต้นแล้ว ในด้านของผลประกอบการช่วง 3Q68 มี
แนวโน้มบันทึก FX gain จากค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าลงมาก่อนหน้าน้ี พร้อมคาดว่าจะรับรู้ก าไรพิเศษ
จากการขายหุ้นบางส่วนใน AVAADA (อินเดีย) และ TSR (ไทย) ราว 850 ลบ. หลังหักภาษี หรือ
ประมาณ 0.30 บาท/หุ้น นอกจากน้ี บริษัทยังได้แรงหนุนจากการเข้าสู่ช่วง High Season ของ
โครงการพลังงานน ้าในลาว โดยรวมคงค าแนะน า “ซ้ือ” หรือทยอยสะสมเม่ือราคาหุ้นอ่อนตัว ราคา
พ้ืนฐาน 46.00 บาท

ช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมาอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐอายุ 10 ปี ลดลงต ่ากว่า 4.0% ซ่ึงต ่าสุดในรอบ 6
เดือน เรามองเป็นปัจจัยหนุนหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้าในด้านต้นทุน
ดอกเบ้ีย และการประเมินมูลค่าหุ้น นอกจากน้ีในด้านของ
นโยบายด้านพลังงานหรือ Quick Big Win มีประเด็นท่ีหนุน
กลุ่มโรงไฟฟ้า ได้แก่ นโยบายเก่ียวกับ Direct PPA

ซือ้
TP’68 : 46.00

GPSC

ท่ีมา: Bloomberg, ข่าวหุ้น

ปจัจยัด้านดอกเบี้ยและนโยบายรฐัหนุน
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Thai CAC 
(ณ 30 มิถุนายน 2567)



ฝ่ายวเิคราะห์หลักทรพัย์

ฝ่ายวเิคราะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ารลงทนุและวเิคราะหท์างเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA , CMT, CQF นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495

ภัทรดนัย จตรุพร นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #094041 02 635 1700 ตอ่ 532

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ชนพัฒน์ สวุยิานนท์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐาน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสาหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #132708 02 635 1700 ตอ่ 530 พลังงาน ปิโตรเคมี

ทศวรรณ ธรรมสขุ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย์ # 108515 02 635 1700 ตอ่ 484 พัฒนาอสังหารมิทรัพย์ บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส์

นภศักดิ ์ศรีศักดา นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #098318 พาณชิย์ อาหาร

ศริวิรรณ สทุธชิว่ย ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐานขอ้มูลและการผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร

เรยีบเรยีงและแปลภาษา

ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกราฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูล
และค าสงวนสิทธิ ์



การเปิดเผยข้อมูล
และค าสงวนสิทธิ ์(ต่อ)


