
ณัฐนนท์ มนต์ขลัง, CISA นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน#132708
Ref.No. : CO2568_0492

▪ รับรู้ประเด็นค่าไฟ : จากกระแสข่าวเก่ียวกับการท่ีภาครัฐมีแนวโน้มท่ีจะลดค่าไฟปีหน้า งวดเดือน
ม.ค.-เม.ย. 69 อีกประมาณ 4 สตางค์ต่อหน่วย เม่ือเทียบกับค่าไฟปัจจุบันท่ี 3.94 บาท/หน่วย
อย่างไรก็ตามหากมีการปรับค่าไฟลงตามข่าวช่วงปีหน้า คาดจะกระทบก าไรปี 69 ประมาณ 3-5%
โดยเรามองว่าราคาหุ้นปรับตัวลงรับรู้ประเด็นน้ีแล้วพอสมควร นอกจากน้ี ระยะยาวบริษัทอยู่
ระหว่างลดความผันผวนของค่าไฟฟ้าลง โดยบริษัทมีเป้าหมายเปล่ียนกลไกราคาค่าไฟฟ้าท่ีขายให้
ลูกค้าเป็น gas-linked มากข้ึนจาก 60% ของลูกค้าอุตสาหกรรมเป็น 70% ภายในปี 73 ท้ังน้ี
ยังคงคาดก าไรปี 68 ท่ี 5.4 พันลบ. +34% y-y

▪ คร่ึงปีหลังยังมีแรงหนุน: นอกจากน้ีคาดยังมีปัจจัยหนุนในด้าน sentiment บวกจากแนวโน้มการ
ลดดอกเบ้ียนโยบายในช่วงคร่ึงหลังของปี ประกอบกับในช่วง 3Q68 มีแนวโน้มบันทึกก าไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน (FX gain) จากการท่ีค่าเงินบาทแข็งค่าลงมาต ่ากว่า 32 บาท/USD พร้อมท้ังคาด
ว่าจะรับรู้ก าไรพิเศษจากการขายหุ้นบางส่วนใน AVAADA (อินเดีย) และ TSR (ไทย) คิดเป็น ก าไร
หลังหักภาษีราว 850 ลบ. หรือประมาณ 0.30 บาท/หุ้น นอกจากน้ี บริษัทยังจะได้แรงหนุนจากการ
เข้าสู่ ช่วง High Season ของโครงการพลังงานน ้าในลาว โดยรวมจึงยังคงค าแนะน า “ซ้ือ” หรือ
ทยอยสะสมเม่ือราคาหุ้นอ่อนตัว ราคาพ้ืนฐาน 46.00 บาท

จากกระแสข่าวเก่ียวกับการท่ีภาครัฐมีแนวโน้มท่ีจะลดค่าไฟ
ปีหน้า งวดเดือน ม.ค.-เม.ย. 69 อีกประมาณ 4 สตางค์ต่อ
หน่วย เรามองว่าราคาหุ้นปรับตัวลง รับรู้ประเด็นน้ีแล้ว
พอสมควร นอกจากน้ีคาดยังมีปัจจัยหนุนจาก sentiment
บวกจากแนวโน้มการลดดอกเบ้ียนโยบายในช่วงคร่ึงหลัง
ของปี โดยรวมจึงยังคงค าแนะน า “ซ้ือ”

ซือ้
TP’68 : 46.00

GPSC

ท่ีมา: กรุงเทพธุรกิจ

รบัรูป้ระเด็นค่าไฟ และครึ่งปหีลังยังมีแรงหนุน

19 กันยายน 2568



การจดัอนัดับบรรษัทภิบาล 
(ณ 28 ตุลาคม 2567)



Thai CAC 
(ณ 30 มิถุนายน 2567)



ฝ่ายวเิคราะห์หลักทรพัย์

ฝ่ายวเิคราะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ารลงทนุและวเิคราะหท์างเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA , CMT, CQF นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495

ภัทรดนัย จตรุพร นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #094041 02 635 1700 ตอ่ 532

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ชนพัฒน์ สวุยิานนท์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐาน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสาหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #132708 02 635 1700 ตอ่ 530 พลังงาน ปิโตรเคมี

ทศวรรณ ธรรมสขุ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย์ # 108515 02 635 1700 ตอ่ 484 พัฒนาอสังหารมิทรัพย์ บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส์

ศริวิรรณ สทุธชิว่ย ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

นภศักดิ ์ศรีศักดา ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐานขอ้มูลและการผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร

เรยีบเรยีงและแปลภาษา

ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกราฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูล
และค าสงวนสิทธิ ์



การเปิดเผยข้อมูล
และค าสงวนสิทธิ ์(ต่อ)


