
อดิสรณ์ มุ่งพาลชล, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #497 | ภัทร  เช้ือนาคะ, ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

ทยอยซือ้
TP’68 : 22.60

BTG

 เน้ือหมูไทยราคาตก BTG ช้ีอาจแค่ช่ัวคราว: ราคาหมูไทยอ่อนตัวเหลือ 82-86 บาทต่อกก.
โดยเร่ิมอ่อนตัวในช่วงต้นเดือนมิถุนายน คาดจากช่วง low season ในหน้าฝนและการท่องเท่ียว
หรืออาจเกิดจากกังวลโรค AFS ท าให้ผู้เล้ียงหมูบางรายในภาคตะวันตกมีการเทขายหมูเป็น ผู้
เล้ียงรายย่อยภาคอ่ืนๆท่ีขุนหมูนน.มากๆเพ่ือรอขายตอนราคาสูง เม่ือราคาหมูลงจึงมีแนวโน้มท่ี
จะรีบเทขายหมู และอาจท าให้ราคาหมูลดลงไปอีก BTG เช่ือว่าราคาท่ี 82-86 บาทต่อกก.อาจ
อยู่ไม่เกิน 1-2 เดือนและจะปรับตัวข้ึนมาในกรอบเดิมท่ี 85-88 บาทต่อกก.จากอุปสงค์ท่ีไม่ผัน
ผวนมากและอุปทานเน้ือหมูโดยรวมท่ีค่อนข้างคงท่ี เน่ืองจากวงจรหมูขุนใช้เวลาประมาณ 10
เดือน หากหมูไม่ได้ตายเพราะโรค การลด-เพ่ิมปริมาณการเล้ียงหมูวันน้ีจะส่งผลต่อราคาในอีก
10 เดือนข้างหน้า คาดยอดขาย 2Q68 เพ่ิมข้ึน 11-16% y-y และ GPM ท่ี 19-20%

 อาหารสัตว์เล้ียงยังเติบโต: บริษัทผลิตอาหารสัตว์เล้ียงแบบแห้งท้ังสุนัขและแมว ก าลังการ
ผลิต 113,100 ตันต่อปี มี Utilization rate ใน 1Q68 ท่ี 50% โดยมีสัดส่วนยอดขายจากแบ
รนด์ของบริษัทเอง 70% และจาก OEM ท่ี 30% ในส่วนของออเดอร์ลูกค้า OEM หลักๆมาจาก
ญ่ีปุ่น(50% อาหารสุนัข, 50% อาหารแมว) และฟิลิปปินส์(>80% อาหารสุนัข) ด้วยยอดขาย
อาหารสัตว์ ใน 1Q68 ท่ี 591 ลบ. +6.5% y-y(+37% ใน Modern Trade, +300% ใน Online
channel) เติบโตจากปริมาณการขาย 9.7% และ GPM ท่ีสูงถึง 30.1% บริษัทคาดปริมาณขาย
ปี 68 ถึง 67,320 ตัน +37.4% ท่ี 60% U.rate หากปัจจัยอ่ืนคงท่ี จะสามารถ Contribute
FY68 EPS ได้ 0.086 บาท/หุ้น คิดเป็น +6.74% จาก FY67 EPS คงราคาพ้ืนฐานปี 68 ท่ี
22.60 บาทต่อหุ้น เปล่ียนค าแนะน าจาก “ขาย” เป็น “ทยอยซ้ือ” จาก Upside ท่ี 10.8%

ราคาหมูไทยอ่อนตัวท่ี 82–86 บาทต่อกก.ต้ังแต่ต้นเดือนมิ.ย.
ส่งผลให้เกษตรกรบางรายเร่งเทขายหมู BTG มองว่าการปรับตัว
ลงอาจเกิดเพียงช่ัวคราว 1–2 เดือน ก่อนท่ีราคาจะกลับสู่กรอบ
เดิมท่ี 85–90 บาทต่อกก. จากอุปสงค์ท่ีไม่เปล่ียนแปลงมากและ
อุปทานคงท่ี ในส่วนธุรกิจอาหารสัตว์เล้ียง บริษัทคาดปริมาณขาย
ปี 68 ราว 6.7 หม่ืนตัน +37.4% ท่ี U.rate 60% หนุน EPS’68
0.086 บาทต่อหุ้น คิดเป็น +6.74% y-y ราคาพ้ืนฐานปี 68
22.60 บาทต่อหุ้น เปล่ียนค าแนะน าจาก “ขาย” เป็น “ทยอยซ้ือ”

ราคาหมูไทยด่ิงชัว่คราว-อาหารสัตวเ์ล้ียงยังโต

19 มิถุนายน 2568

ท่ีมา: BTG site visit
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