
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

ก ำไร 2Q67 ต ่ำกว่ำคำด เน่ืองจำกกำรต้ังส ำรองสูงกว่ำ
คำด และท ำให้ก ำไรทรงตัว y-y ถึงแม้ว่ำจะมีก ำไรจำกกำร
ลงทุนเพ่ิมข้ึนมำกก็ตำม และก ำไรท่ีเพ่ิมข้ึนน้ีท ำให้ก ำไรลดลง
q-q สินเช่ือไตรมำสน้ีหดตัวลง แต่ท้ังปียังเป็นบวกอยู่ NPL
เพ่ิมสูงข้ึน แต่ส ำรองยังสูงมำก ยังคงประมำณกำรก ำไร
และยังคงรำคำพ้ืนฐำน 169 บำท แนะน ำ “ซ้ือ”
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 2Q67 ก าไร ทรงตัว y-y แต่ลดลง q-q ต ่ากว่าคาด: BBL มีก ำไร 2Q67 11.8 พันลบ. ต ่ำกว่ำคำด
จำกกำรต้ังส ำรองสูงกว่ำคำด โดยถึงแม้ว่ำก ำไรจำกกำรลงทุนจะเพ่ิมสูงข้ึนมำก แต่ BBL มีรำยได้
ดอกเบ้ียลดลง และมีค่ำใช้จ่ำย และกำรต้ังส ำรองเพ่ิมสูงท ำให้ก ำไรทรงตัว แต่เม่ือเทียบ q-q ก ำไร
ลดลง 6.2% q-q เน่ืองจำกกำรต้ังส ำรองเพ่ิมสูงข้ึน ส่วนก ำไร 6M68 เพ่ิมข้ึน 9.5% y-y จำกก ำไร
จำกเคร่ืองมือทำงกำรเงินเพ่ิมข้ึน

 สินเช่ือหดตัว แต่ NPL เพ่ิมข้ึน: สินเช่ือในไตรมำสน้ีหดตัวลง 0.3% q-q แต่สินเช่ือรำยใหญ่ท่ีโต
มำกในไตรมำสก่อน ท ำให้สินเช่ือยังคงเป็นบวกได้ 0.7% ytd แต่ NPL ในไตรมำสน้ีกลับเพ่ิมข้ึนเป็น
3.2% จำก 3.0% ในไตรมำสก่อน

 คงประมาณการและราคาพ้ืนฐาน ยังแนะน า “ซ้ือ”: ยังคงประมำณกำรก ำไรปี 68 ของ BBL ไว้ท่ี
47 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 4.1% y-y และยังคงรำคำพ้ืนฐำน 169 บำท ยังเหลือส่วนต่ำงพอสมควร
นอกจำกน้ียังมองว่ำ BBL เป็นธนำคำรท่ีมีจุดเด่นในกำรรองรับควำมเส่ียง จำกสัดส่วนส ำรองต่อ
NPL ท่ีมีอยู่มำก แนะน ำ “ซ้ือ”

BBL

TP’68: 169.00
ซือ้

ก ำไร2Q67 ต่ำกวำ่คำด

18 กรกฏำคม 2568

งบรวม 2Q68 1Q68 2Q67 % y-y % q-q 6M68 6M67 % y-y

ก ำไร 11,840 12,618 11,807 0.2 -6.2 24,458 22,330 9.5

EPS 6.61 5.45 6.19 0.2 -6.2 12.81 11.70 9.5
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