
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

สยาม ติยานนท์, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17970

คาด 3Q68 ก าไร +109.7% y-y ตามรายได้หนังและอาหาร/
เคร่ืองด่ืมท่ีดีข้ึน แม้รายได้ โฆษณาจะลดลง ต้นทุนสูงข้ึนตาม
รายได้ แม้มีค่าใช้จ่ายคืนพ้ืนท่ี 25-30 ลบ. ท าให้ SG&A
เพ่ิมข้ึน 4Q68 คาดมีก าไรดีสุดของปี ยัง Avatar 3 และหนัง
ร่วมทุน 4 เร่ืองเข้าฉาย แม้ธ่ีหยด 3 รายได้ต ่ากว่าคาด ปรับ
ก าไรปีน้ีลงจากเดิม 6.6% เป็น 566 ลบ. -23.9% y-y และ
คาดปี 2569 ก าไร 638 ลบ. ปรับไปใช้ราคาพ้ืนฐานปีหน้า

TP’69: 12.60

MAJOR

ซือ้

คาด 3Q68 ก าไรดีขึ้น y-y ตามรายได้หนัง

งบรวม 3Q68E 2Q68 3Q67 % y-y % q-q 9M68E 9M67 % y-y

ก ำไร 106 124 50 109.7 -15.2 263 423 -37.8

EPS 0.14 0.16 0.06 132.1 -13.0 0.34 0.51 -33.5

17 ตุลาคม 2568

 คาด 3Q68 ก าไร 106 ลบ. +109.7% y-y ตามรายได้: 3Q68 มีหนังท าเงินสูงสุด 3 อันดับแรก
คือ Demon Slayer 201 ลบ. จูลาสิค เวิลด์ 198 ลบ. ซุปเปอร์แมน 64 ลบ. เทียบปีก่อน Deadpool
& Wolverine 178 ลบ. วิมานหนาม 93 ลบ. องค์รักษ์พิทักษ์เจ๊ียบ 35 ลบ. คาดรายได้ต๋ัว +36%
อาหาร/เคร่ืองด่ืม +21% โฆษณา -34% จากการเล่ือนใช้งบไป 4Q68 โบว์ล่ิง +3% และพ้ืนเช่า
+3% จึงมีรายได้รวม +17.4% ท่ี 1,948 ลบ. ต้นทุน +17.7% ตามรายได้ SG&A +5% เพราะมี
ค่าใช้จ่ายการคืนพ้ืนท่ีให้สยาม พารากอน 25-30 ลบ. หากไม่รวม SG&A จะทรงตัว ส่วน q-q ก าไรท่ี
ลดลง มาจากค่าใช้จ่ายคืนพ้ืนท่ี หากไม่รวมจะมีก าไรปกติใกล้เคียงกันท่ี 130 ลบ.

 4Q68 ยังมองก าไรดีสุดของปี: 4Q68 ตอนน้ี ธ่ีหยด 3 ท ารายได้ใน MAJOR ท่ี 230 ลบ. (ยังฉาย
อยู่) ท่ีภาค 2 มีรายได้ 550 ลบ. คงน้อยกว่า แต่ก็ยังมีหนังร่วมทุนอีก 4 เร่ืองเข้า อนงค์ 2-มือปืน-
หอแต๋วแตก 10-หมู่บ้านโคกะโหลก และหนังฮอลีวูด Avatar 3 เข้ามาช่วยชดเชยรายได้ธ่ีหยด 3 ได้
บางส่วน และยังคาด 4Q68 ก าไรจะดีสุดของปี แต่ธ่ีหยด 3 รายได้ต ่าคาด ปรับคาดการณ์ก าไรลง
จากเดิม 6.6% เป็น 566 ลบ. -23.9% y-y และก าไรปี 2569 คาดเพ่ิมเป็น 638 ลบ. +12.7%



การจดัอนัดับบรรษัทภิบาล 
(ณ 28 ตุลาคม 2567)



Thai CAC 
(ณ 30 มิถุนายน 2567)



ฝ่ายวเิคราะห์หลักทรพัย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA , CMT, CQF นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495

ภัทรดนัย จตรุพร นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #094041 02 635 1700 ตอ่ 532

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ชนพัฒน์ สวุยิานนท์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #132708 02 635 1700 ตอ่ 530 พลังงาน ปิโตรเคมี

ทศวรรณ ธรรมสขุ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย์ # 108515 02 635 1700 ตอ่ 484 พัฒนาอสังหารมิทรัพย์ บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส์

นภศักดิ ์ศรีศักดา นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #098318 พาณชิย์ อาหาร

ศริวิรรณ สทุธชิว่ย ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มูลและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูล
และค าสงวนสิทธิ ์



การเปิดเผยข้อมูล
และค าสงวนสิทธิ ์(ต่อ)


