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 คาดก าไร 2Q68 ลดลง 11.1% y-y และ 5.2% q-q: ทางฝ่ายคาด TISCO จะมีก าไร 2Q68 1.6 พันลบ. ลดลง
11.1% y-y และ 5.2% q-q โดยถึงแม้จะคาดว่าสินเช่ือจะเติบโตได้ แต่คาดผลตอบแทนสินเช่ือจะลดลงต่อ และท า
ให้รายได้ดอกเบ้ียลดลง นอกจากน้ียังคาดว่ารายได้ค่าธรรมเนียม โดยเฉพาะจากธุรกิจตลาดทุนจะลดลงด้วย และ
การท่ีสินเช่ือเพ่ิมข้ึนคาดว่าจะท าให้การต้ังส ารองเพ่ิมสูงข้ึน ถึงแม้จะคาดว่าค่าใช้จ่ายจะลดลง แต่ก็ยังไม่เพียง
พอท่ีจะท าให้ก าไรเพ่ิมข้ึนได้

 สินเช่ือ 2Q68 จะกลับมาเป็นบวก แต่ NPL อาจเพ่ิมข้ึน: ณ ส้ินเดือน พ.ค. สินเช่ือของ TISCO กลับมาเป็นบวกได้
0.6% ytd ท าให้คาดว่า 2Q68 สินเช่ือจะเติบโตได้ประมาณ 1% ytd แต่การท่ีไตรมาส 2 เป็นไตรมาสท่ีมีวันหยุด
เยอะ และสินเช่ือส่วนใหญ่ของ TISCO เป็นสินเช่ือรายย่อย ท าให้คาดว่า NPL อาจจะเพ่ิมสูงข้ึนจาก 1Q68 ท่ีมีอยู่
242%

 ยังคงประมาณการก าไร และราคาพ้ืนฐาน แนะน า “ทยอยซ้ือ”: ทางฝ่ายยังคงประมาณการก าไรปี 68 ของ
TISCO ไว้ท่ี 6.7 พันลบ. ลดลง 2.7% y-y จากรายได้ดอกเบ้ียท่ีอาจจะไม่ได้เติบโตมาก และคาดว่าปีน้ี TISCO จะมี
การต้ังส ารองเพ่ิมสูงข้ึน คงราคาพ้ืนฐาน 101 บาท เหลือส่วนต่างไม่มาก แต่ปันผลยังน่าสนใจ แนะน า “ทยอยซ้ือ”

คาดก าไร 2Q68 ลดลงท้ัง y-y และ q-q จากรายได้ดอกเบ้ีย
และรายได้ค่าธรรมเนียมลดลง และมีการต้ังส ารองเพ่ิม
สูงข้ึน คาดว่าสินเช่ือใน 2Q68 จะกลับมาเป็นบวกได้ แต่ NPL
อาจจะเพ่ิมสูงข้ึนได้ต่อ ยังคงประมาณการก าไรปี 68 ท่ีคาด
ว่าก าไรอาจจะลดลง จากการต้ังส ารองท่ีสูงข้ึน คงราคา
พ้ืนฐาน 101 บาท เหลือส่วนต่างไม่มาก แต่ปันผลยังน่าสนใจ
แนะน า “ทยอยซ้ือ”

TP’68: 101.00

TISCO

ทยอยซื้ อ

คาดก าไร 2Q68 ลดลง y-y q-q

งบรวม 2Q68E 1Q68 2Q67 % y-y % q-q 6M68E 6M67 % y-y

ก ำไร 1,558 1,643 1,753 -11.1 -5.2 3,201 3,486 -8.2

EPS 1.95 2.05 2.19 -11.1 -5.2 4.00 4.35 -8.2
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