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คาด 2Q68 ก าไรลดลง y-y มาจากรายได้ท่ีหดตัวจากรายได้
ต๋ัวท่ีลดลงตามหนังท่ีเข้าฉาย ต้นทุนสูงข้ึน และไม่มีการใช้ Tax
Shield ส่วน q-q ฟ้ืนตัวจากรายได้ท่ีดีข้ึนทุกส่วนงาน ใน
2H68 มีหนังใหญ่เข้าฉายเยอะข้ึน โดยเฉพาะ 4Q68 ท่ีมีหนัง
ใหญ่ท้ังฮอลลีวูดและไทยเข้าฉายเยอะสุด น่าจะเป็นไตรมาสท่ี
ดีสุดของปีน้ี เรายังคงคาดก าไรปีน้ีท่ี 606 ลบ. จาก 2H68 ท่ี
แนวโน้มดีจากหนังท่ีเข้าฉาย ยังคงค าแนะน า “ซ้ือ”

TP’68: 12.80

MAJOR

ซือ้

คาด 2Q68 ก าไรดีขึ้น q-q แต่ลดลง y-y

งบรวม 2Q68E 1Q68 2Q67 % y-y % q-q 6M68E 6M67 % y-y

ก ำไร 103 33 232 -55.5 211.2 137 373 -63.4

EPS 0.14 0.04 0.28 -51.3 240.9 0.18 0.45 -60.8

16 กรกฎาคม 2568

 คาด 2Q68 ก าไร 103 ลบ. -55.5% y-y +211.2% q-q ตามรายได้: 2Q68 หนังท าเงินสูงสุด คือ
Lilo & Stitch 147 ลบ. How to Train Your Dragon 111 ลบ. Mission-8 69 ลบ. เทียบปีก่อน
หลานม่า 226 ลบ. อนงค์ 111 ลบ. Godzilla x Kong 83 ลบ. คาดรายได้ต๋ัว -3% อาหาร/
เคร่ืองด่ืมทรงตัว โฆษณา โบว์ล่ิง และพ้ืนเช่าโต 2-4% คาดรายได้รวม -1.2% ท่ี 2,008 ลบ. ต้นทุน
+6.3% จากปีก่อนมีส่วนลดค่าเช่า การท าโปรโมช่ันเพ่ือระบายสต๊อกบัคเก็ตเก่า จ้างพนักงานส่วน
ของโบว์ล่ิงเพ่ิม อีกท้ังปีก่อนมีการใช้ Tax Shield ท่ี 85 ลบ. แต่ปีน้ีไม่มี หากไม่รวมเร่ืองภาษี ก าไรจะ
-29.8% ส่วนท่ีดีข้ึน q-q จากรายได้รวม +41.5% ท้ังจากรายได้หนังและทุกส่วนงานท่ีดีข้ึน

 2H68 แนวโน้มดี: 3Q68(ถึง 14 ก.ค.) MAJOR รายได้จาก Jurassic World 4 ท่ี 161 ลบ.
Superman 40 ลบ. และ F1 ท่ี 32 ลบ. ท้ัง 3 เร่ืองยังฉายอยู่ และยังมี Fantastic Four, หอแต๋ว
แตก 10, Dragon Slayer รอเข้าฉาย และมีหนังร่วมทุนของ MAJOR 3 เร่ือง และ 4Q68 น่าจะเป็น
ไตรมาสท่ีดีสุดของปีจากหนังใหญ่ท้ังฮอลลีวูดและไทยเข้าเยอะสุด เช่น ธ่ีหยด 3, อนงค์ 2, สัปเหร่อ
2, Avatar 3, อีเรียมซ่ิง 2 ท่ีภาคก่อนหน้ามีรายได้ดี และยังมีหนังร่วมทุนMAJOR 5 เร่ือง
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