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13.10 บาท

DUSIT

▪ “ศุภจี” ต้ัง “ชนินทธ์” น่ัง CEO แทน : DUSIT แจ้ง SET เร่ืองการเปล่ียนแปลงอ านาจกรรมการท่ีจะ
กระท าแทนบริษัท โดยมีสาระส าคัญคือ 1) อนุมัติการแต่งต้ัง นายชนินทธ์ โทณวณิก ด ารงต าแหน่ง
ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารกลุ่ม (CEO) และ 2) อนุมัติการแต่งต้ัง นายภควัต โกวิทวัฒนพงศ์ ด ารง
ต าแหน่งกรรมการ แทน นางศุภจี สุธรรมพันธ์ุ ท่ีลาออกจากต าแหน่ง เน่ืองจากติดภารกิจอ่ืนท่ีต้อง
อุทิศตนในการท างานเต็มเวลา ส่งผลให้เกิดการเปล่ียนแปลงอ านาจกรรมการท่ีจะกระท าแทนบริษัท
โดยมีผลต้ังแต่วันท่ี 12 ก.ย 68 เป็นต้นไป โดยจากเดิมประด้วย นายชนินทธ์ โทณวณิก, นางสินี เธียร
ประสิทธ์ิ, นางศุภจี สุธรรมพันธ์ุ เปล่ียนเป็น นายชนินทธ์ โทณวณิก, นางสินี เธียรประสิทธ์ิ, นายภควัต
โกวิทวัฒนพงศ์ โดยกรรมการ 2 ใน 3 คนน้ีลงลายมือช่ือร่วมกัน และประทับตราส าคัญของบริษัท

▪ คาด DUSIT ฟ้ืนตัว 2H68 : เราคาด DUSIT โมเมนตัมผลการด าเนินงานดีข้ึนในช่วง 2H68 ไปจนถึง
ต้นปี 69 หนุนจาก 1) บรรยากาศทางการเมืองท่ีคล่ีคลาย ส่งผลให้ภาวะเศรษฐกิจมีโอกาสฟ้ืนตัวดีข้ึน
เราคาดจะเห็นนโยบายกระตุ้นตลาดท่องเท่ียวจากรัฐบาลชัดเจนข้ึน เช่น ททท. เตรียมเสนอโครงการ
"ทัวร์ ไทยคนละคร่ึง" จากปัจจุบันโครงการ "เท่ียวไทยคนละคร่ึง" ซ่ึงจะส้ินสุดส้ินเดือน ก.ย.น้ี 2) ปัจจัย
บวกจากฤดูกาลท่องเท่ียวใน 4Q68 และ 3) การรับรู้รายได้จากการโอนโครงการท่ีอยู่อาศัย Dusit
Central Park ซ่ึงแบ่งเป็น 2 ส่วนได้แก่ Dusit Residences และ Dusit Parkside ผู้บริหารคาดยอด
โอนในปี 69 แตะท่ีระดับ 80% ส่งผลให้ผู้บริหารคาดว่าโครงการ Dusit Central Park เป็นตัวแปร
ส าคัญท่ีจะหนุนผลการด าเนินงานของ DUSIT ให้กลับเข้ามาฟ้ืนตัวได้ และคาดว่าผลการด าเนินงานท่ีดี
ข้ึนจะสามารถปลดภาระหน้ีกว่า 46,000 ล้านบาทได้ในปี 69 ส าหรับ Valuation เรามองว่าน่าสนใจ ยังมี
Upside จากราคาพ้ืนฐาน IAA consensus 13.10 บาท

DUSIT แจ้ง SET เปล่ียนแปลงอ านาจกรรมการ แต่งต้ัง นายชนินทธ์
โทณวณิก เป็น CEO และนายภควัต โกวิทวัฒนพงศ์ เป็นกรรมการ แทน
นางศุภจี สุธรรมพันธ์ุ เราคาดโมเมนตัมผลการด าเนินงานดีข้ึนในช่วง
2H68 ไปจนถึงต้นปี 69 หนุนจากนโยบายและปัจจัยฤดูกาล รวมถึงรับรู้
รายได้จากการโอนโครงการท่ีอยู่อาศัย Dusit Central Park ผู้บริหารคาด
ยอดโอนในปี 69 แตะท่ีระดับ 80% ส่งผลให้ โครงการ Dusit Central Park
เป็นตัวแปรส าคัญท่ี DUSIT กลับเข้ามาฟ้ืนตัวได้ ส าหรับ Valuation มองว่า
น่าสนใจ ยังมี Upside จากราคาพ้ืนฐาน IAA consensus 13.10 บาท

คาด DUSIT ฟ้ืนตัว 2H68
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