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 คาดก าไร 2Q68 ลดลง 12.6% y-y แต่ทรงตัว q-q: เราคาด SAWAD จะมีก าไร 2Q68 1.1 พันลบ. ลดลง
12.6% y-y ถึงจะคาดว่าค่าใช้จ่ายดอกเบ้ีย ค่าใช้จ่าย รวมไปถึงการต้ังส ารองจะลดลง แต่รายได้ดอกเบ้ียท่ี
ลดลงตามการหดตัวของสินเช่ือเป็นสาเหตุส าคัญท่ีท าให้ก าไรลดลง ส่วนเม่ือเทียบกับ 1Q68 ถึงแม้จะคาดว่า
การต้ังส ารองอาจจะเพ่ิมข้ึน แต่รายได้ดอกเบ้ียท่ีคาดว่าจะฟ้ืนตัวข้ึนท าให้ก าไรยังทรงตัวอยู่ได้

 คาดก าไร 6M68 ลดลง 12.7% y-y: ใน 2Q68 ถึงจะคาดว่าสินเช่ือจะฟ้ืนตัวข้ึน และท าให้สินเช่ือกลับมาเป็น
บวกได้ 0.9% ytd แต่เม่ือเทียบกับ 2Q67 ก็ยังหดตัวลง 4.8% y-y ซ่ึงสินเช่ือท่ีหดตัวลง ท าให้คาดว่ารายได้
ดอกเบ้ียของ 6M68 จะลดลง และท าให้ก าไรลดลง 12.7% y-y โดยคาดว่าจะมีก าไร 2.2 พันลบ.

 ปรับลดประมาณการก าไร และคงราคาพ้ืนฐาน แนะน า “ทยอยซ้ือ”: สินเช่ือของ SAWAD ยังเติบโตได้น้อย
กว่าท่ีเราคาดไว้เดิม นอกจากน้ีการต้ังส ารองยังสูงกว่าท่ีคาดด้วย ท าให้เราปรับลดประมาณการก าไรปี 68
ลงเหลือ 4.4 พันลบ. จากเดิมท่ีคาดไว้ท่ี 5 พันลบ. ลดลงจากปีก่อน 12.7% y-y และปรับลดราคาพ้ืนฐานลง
เหลือ 20 บาท เหลือส่วนต่างน้อยลงจึงปรับลดค าแนะน าลงมาเป็น “ทยอยซ้ือ” จากเดิมท่ีแนะน า “ซ้ือ”

คาดก าไร 2Q68 ลดลง y-y จากรายได้ดอกเบ้ียท่ีลดลงจาก
สินเช่ือท่ีหดตัว ถึงแม้จะคาดว่าค่าใช้จ่าย และการต้ังส ารอง
จะลดลงก็ตาม แต่ q-q คาดว่ารายได้ดอกเบ้ียจะเติบโตได้
จากสินเช่ือท่ีฟ้ืนตัว แต่คาดการต้ังส ารองเพ่ิมข้ึนท าให้ก าไร
ท าได้เพียงทรงตัว q-q ปรับลดประมาณการก าไรปี 68 ลง
และปรับราคาพ้ืนฐานลงมาเป็น 20 บาท เหลือส่วนต่าง
ลดลง ปรับลดค าแนะน าลงมาเป็น “ทยอยซ้ือ”
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คาดก าไร 2Q68ลดลง y-y แต่ยังทรงตัว q-q

งบรวม 2Q68E 1Q68 2Q67 % y-y % q-q 6M68E 6M67 % y-y

ก ำไร 1,106 1,100 1,265 -12.6 0.5 2,206 2,526 -12.7

EPS 0.73 0.73 0.84 -12.6 0.5 1.46 1.76 -16.8
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