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BA ก ำไรสุทธิ2Q68 ลดลง 43.6% และต ่ำกว่ำคำด

13 สิ งหาคม 2568

▪ 2Q68 ก ำไรสุทธิ 402 ลบ. -43.6% y-y ต ่ำกว่ำคำด 7.3% จำกภำษีจ่ำยและขำดทุน Fx: 2Q68
ผู้ โดยสำร -3% y-y ท่ี 0.92 ล้ำนคน จำกกำรชะลอตัวของนักท่องเท่ียว แม้เส้นทำงสมุยยังโต
รำยได้/ต๋ัวท่ี 3,895 บำท -2.6% แต่ต ่ำกว่ำคำด 3.6% รำยได้สำยกำรบิน -4.9% แต่ธุรกิจอ่ืน ๆ ท่ี
เก่ียวข้อง +10.2% รำยได้ธุรกิจ -0.9% ท่ี 5,127 ลบ. ต้นทุน +0.9% แม้ต้นทุนน ้ำมันลดลงตำม
รำคำน ้ำมัน แต่ต้นทุนเช่ำเคร่ืองบินและค่ำลูกเรือเพ่ิมข้ึนตำมเท่ียวบิน มีรับปันผล 306 ลบ. หลักมำ
จำก BDMS จ่ำยปันผลเพ่ิม และภำษีจ่ำยมำกกว่ำคำด 95% ซ่ึงเป็นรำยกำรหลักท่ีท ำให้ก ำไรต ่ำคำด 
498 ลบ. ต ่ำคำด 3.7% และ -27.7% y-y เงินบำทแข็งค่ำข้ึนมีขำดทุน Fx ท่ี 115 ลบ. มำกกว่ำท่ี
คำด 106 ลบ. และเทียบปีก่อนท่ีมีก ำไร 30 ลบ. กดดันให้ก ำไรสุทธิลดลงมำกข้ึน

▪ 2H68 เข้ำสู่ high season: ปกติ 2H เป็น high season เกำะสมุยใน 3Q และ high season กำร
ท่องเท่ียวปลำยปีใน 4Q ผู้ โดยสำรสูงกว่ำ 2Q แต่ต ่ำกว่ำ 1Q ท่ีเป็น high season สุด อีกท้ัง 4Q มัก
มีค่ำใช้จ่ำยปลำยปีสูงข้ึน ก ำไร 2H68 จะอ่อนลง h-h ตำมค่ำใช้จ่ำย และตัวเลขนักท่องเท่ียวท่ียังหด
ตัวฉุดเส้นทำงอ่ืน แม้สมุยยังโตได้ มีแนวโน้มท่ีรำยได้และก ำไรจะลดลง y-y

2Q68 ก ำไรสุทธิลดลง y-y จำกผู้ โดยสำรและค่ำต๋ัวท่ีลดลง 
และต ่ำกว่ำคำด 7.3% จำกภำษีจ่ำยท่ีเพ่ิมข้ึนเป็นหลัก ปกติใน 
3Q-4Q ผู้ โดยสำรสูงกว่ำ 2Q เพรำะเป็น high season ของ
สุมยและปลำยปี แต่ก็มักมีค่ำใช้จ่ำยท่ีสูงข้ึน และนักท่องเท่ียว
ต่ำงชำติท่ียังหดตัว คำดก ำไร 2H68 จะลดลง h-h และ y-y 
เรำยังคงคำดก ำไรปกติปีน้ีท่ี 3,345 ลบ. โดย 1H68 คิดเป็น 
64% และคำดจ่ำยปันผล 1H68 ท่ี 0.50 บำท

TP’68: 18.60
ซื้ อ

งบรวม 2Q68 1Q68 2Q67 % y-y % q-q 6M68 6M67 % y-y

ก ำไร 402 1,675 712 -43.6 -76.0 2,077 2,585 -19.7

EPS 0.19 0.80 0.34 -43.6 -76.0 0.99 1.23 -19.7



การจั ดอั นดั บบรรษัทภิบาล 
(ณ 28 ตุลาคม 2567)



Thai CAC 
(ณ 30 มิถุนายน 2567)
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ส านั กงานใหญ่และสาขา



ส านั กงานใหญ่และสาขา

สำขำในประเทศ
กรุงเทพฯ

ส ำนักงำนใหญ่ 849 อำคำรวรวฒัน์ ชัน้ 11 หอ้ง 1101, 1102, 1104, ชัน้ 14 หอ้ง 1403, 1404, ชัน้ 15 และชัน้ 22 หอ้ง 2202    

ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบำงรัก กรุงเทพฯ 10500 

ศรนีครนิทร์ 699 อำคำรโมเดอรน์ฟอรม์ทำวเวอร์ ชัน้ 17 ถนนศรนีครนิทร์ แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250  

วภิำวดี 333 อำคำรเลำ้เป้งงว้น 1 ชัน้ 15 ซอยเฉยพว่ง ถนนวภิำวดี-รังสติ แขวงจอมพล เขตจตจัุกร กรุงเทพฯ 10900  

เยำวรำช 308 อำคำรกำญจนทัต ชัน้ 19  ถนนเยำวรำช แขวงจักรวรรดิ ์เขตสัมพันธวงศ์ กรุงเทพฯ 10100  

สยำม 989 อำคำรสยำมทำวเวอร์ ชัน้ 11 ยนูติA2  ถนนพระรำม 1 แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 

ตำ่งจงัหวดั

เชยีงใหม่ 111/51  หมู่ที ่2  ถนนมหดิล ต ำบลหนองหอย อ ำเภอเมอืงเชยีงใหม่ จังหวดัเชยีงใหม่ 50000 

หำดใหญ่ 55 อำคำรเซำทแ์ลนดรั์บเบอร์ ชัน้ 4 ถนนรำษฎรย์นิดี ต ำบลหำดใหญ่ อ ำเภอหำดใหญ่ จังหวดัสงขลำ 90110  

ขอนแก่น 359/2 อำคำรโคว้ยูฮ่ะ ชัน้ 4  ถนนมติรภำพ ต ำบลในเมอืง อ ำเภอเมอืงขอนแก่น  จังหวดัขอนแก่น 40000 

พษิณุโลก 59/15 อำคำรไทยศวิำรัตน์ ชัน้ 2 ถนนบรมไตรโลกนำรถ 2 ต ำบลในเมอืง อ ำเภอเมอืงพษิณุโลก  จังหวดัพษิณุโลก 65000 

ชมุพร หำ้งโลตัส ชัน้G เลขที ่176 หมู่ที ่3 ถ. ชมุพรตัดใหม่ ต. วงัไผ ่อ. เมอืงชมุพร จ. ชมุพร 86000

แหลมฉบัง 53/112, 53/114 หมู่ที ่9 ต ำบลทุง่สขุลำ อ ำเภอศรรีำชำ จังหวดัชลบรุี 20230

อุบลรำชธำนี 390 ชัน้ 4 ถนนสรรพสทิธิ ์ต ำบลในเมอืง อ ำเภอเมอืงอุบลรำชธำนี  จังหวดัอุบลรำชธำนี 34000

สำขำตำ่งประเทศ
SINGAPORE  Phi l l ip Securi ties  Pte Ltd Raffles  Ci ty Tower Tel  : (65) 6533 6001 www.poems.com.sg

HONG KONG  Phi l l ip Securi ties  (HK) Ltd 11/F United Centre 95 Queensway, Tel  (852) 22776600  www.phi l l ip.com.hk

MALAYSIA  Phi l l ip Capita l  Management Sdn Bhd, Block B Level  3 Megan Avenue Tel  (603) 21628841 www.poems.com.my

JAPAN  Phi l l ip Securi ties  Japan, Ltd 4-2 Nihonbashi  Kabuto-cho, Chuo-ku, Tokyo Tel  (81-3) 36662101

INDONESIA PT Phi l l ip Securi ties  Indones ia  ANZ Tower Level  23B, Tel  (62-21) 57900800 www.phi l l ip.co.id

CHINA Phi l l ip Financia l  Advisory (Shanghai ) Co. Ltd Ocean Tower Unit 2318 Tel  (86-21) 51699200 www.phi l l ip.com.cn

FRANCE King & Shaxson Capita l  Limited 3rd Fl r, 35 Rue de la  Bienfa isance Tel  (33-1) 45633100 www.kingandshaxson.com

UNITED KINGDOM King & Shaxson Capita l  Limited 6th Fl r, Candlewick House, Tel  (44-20) 7426 5950 www.kingandshaxson.com

UNITED STATES Phi l l ip Futures  Inc The Chicago Board of Trade Bui lding Tel  +1.312.356.9000 

AUSTRALIA Phi l l ipCapita l  Austra l ia  Level  10, 330 Col l ins  Street, Melbourne, VIC 3000Tel  (613) 86339803 

SRI LANKA Asha Phi l l ip Securi ties  Ltd , No 60, 5th Lane, Colombo, 03, Sri  Lanka, Tel : (+94) 11 2429 100  www.ashaphi l l ip.net

TURKEY Hak Menkul  Kiymetler A.Ş Dr.Cemi l  Bengü Cad. Tel : (+90) (212) 296 84 84 (pbx) akmenkul@hakmenkul .com.tr 

INDIA Phi l l ipCapita l  (India) Private Limited No. 1, C‐ Block, 2nd Floor,Modern Center , Jacob Circle, K. K. Marg, 

Mahalaxmi  Mumbai  400011 Tel : (9122) 2300 2999 Webs ite: www.phi l l ipcapita l .in

DUBAI Phi l l ipCapita l  (India) Pvt Ltd.601, White Crown Bui lding Dubai  UAE. Mahalaxmi  Mumbai  400011 

Tel : (9122) 2300 2999 Webs ite: www.phi l l ipcapita l .in

CAMBODIA Bui lding No71, St 163, Sangkat Toul  Svay Prey I, Khan Chamkarmorn, Phnom Penh, Kingdom of Cambodia  

Tel : (855) 23 217 942 Webs ite: www.kredit.com.kh
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