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ซือ้
TP’68 : 25.25

ITC

 แนวโน้มผลประกอบการปี 2568 ยังไม่สดใส: รายได้กว่า 50% ของ ITC ใน 1Q68 มาจาก
สหรัฐ โดยคาดว่ายอดขายใน 2Q-3Q68 จะทรงตัวหรือปรับตัวลงเล็กน้อย จากการเร่งสต็อก
ของผู้น าเข้าสหรัฐใน 1Q68 เพ่ือหลีกเล่ียงผลกระทบจากการเก็บภาษีน าเข้าท่ีจะมีผลในวันท่ี 9
ก.ค. น้ี ทางฝ่ายคาดยอดขายปี 68 จะเติบโตเพียง 3.7% ขณะท่ี GPM มีแนวโน้มลดลงจาก
ราคาทูน่าท่ีปรับตัวสูงข้ึนและค่าเส่ือมราคา ส่งผลให้ GPM ใน 1Q68 ลดลงเหลือ 24.1% จาก
25.7% ในช่วงเดียวกันของปีก่อน นอกจากน้ี ยังมีแรงกดดันจากค่าใช้จ่ายท่ีปรึกษาโปรเจกต์ซ่ึง
เร่ิมรับรู้ต้ังแต่ 4Q67 และผลกระทบจากภาษี Global Minimum Tax (GMT) คาดการณ์ก าไร
สุทธิปี 68 ท่ี 2,991 ล้านบาท ลดลง 16.9% y-y จากการประเมินแบบ Conservative โดยยังไม่
รวมผลของการลดค่าใช้จ่ายจากโปรเจกต์ Tailwind ท่ีบริษัทอยู่ระหว่างด าเนินการ

 ความเห็นนักวิเคราะห์: แม้แนวโน้มก าไรปี 68 อ่อนตัว แต่ ITC ยังคงน่าสนใจในมุมมองระยะ
กลางถึงยาว จากโอกาสการเติบโตตามเมกะเทรนด์ด้านสัตว์เล้ียง และแนวโน้มการฟ้ืนตัวของ
ก าไรในปี 69 บนฐานภาษีเดียวกัน ไม่แนะน านักลงทุนระยะส้ันในการลงทุน เน่ืองจากผล
ประกอบการท่ีคาดไม่สดใสในปี 68 แต่ส าหรับนักลงทุนระยะกลางถึงยาว อาจเป็นจังหวะสะสม
ลงทุน หลังราคาหุ้นสะท้อนปัจจัยลบไปมากแล้ว บริษัทมีจุดแข็งจากอัตราการจ่ายปันผลสูงกว่า
75% ต่อเน่ือง ไม่มีหน้ีสิน และมีสถานะเป็น Cash Cow ของกลุ่ม Thai Union ราคาพ้ืนฐานปี
68 ท่ี 25.25 บาทต่อหุ้น สะท้อนภาพก าไรและเงินสดท่ีแข็งแกร่งในระยะยาว คงค าแนะน า “ซ้ือ”

คาดปี 68 ไม่สดใสจากยอดขายท่ีคาดว่าจะโตเพียง 3.7% และ
GPM ท่ีถูกกดดันจากราคาทูน่า รวมถึงผลกระทบจากค่าใช้จ่ายท่ี
ปรึกษาและภาษี GMT ท าให้คาดก าไรลดลง 16.9% y-y เหลือ
2,991 ลบ. อย่างไรก็ตาม ยังมองบวกในระยะกลาง-ยาว จากเม
กะเทรนด์สัตว์เล้ียง สถานะการเงินแข็งแกร่ง และปันผลสูง แนะ
รอลงทุนใน 2H68 เม่ือราคาหุ้นสะท้อนปัจจัยลบไปมากแล้ว
ราคาพ้ืนฐานปี 68 ท่ี 25.25 บาทต่อหุ้น คงค าแนะน า “ซ้ือ”

คาดก าไรป ี68 ไม่สดใส แต่ระยะยาวยังน่าลงทุน

13 มิถุนายน 2568



การจดัอนัดับบรรษัทภิบาล 
(ณ 28 ตุลาคม 2567)



Thai CAC 
(ณ 30 มิถุนายน 2567)



ฝ่ายวเิคราะห์หลักทรพัย์

ฝ่ายวเิคราะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ารลงทนุและวเิคราะหท์างเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสาหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA , CMT, CQF นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495

ภัทรดนัย จตรุพร นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #094041 02 635 1700 ตอ่ 532

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ชนพัฒน์ สวุยิานนท์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐาน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสาหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #132708 02 635 1700 ตอ่ 530 พลังงาน ปิโตรเคมี

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ภัทร เชือ้นาคะ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ศริวิรรณ สทุธชิว่ย ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐานขอ้มูลและการผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

เรยีบเรยีงและแปลภาษา

ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกราฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูล
และค าสงวนสิทธิ ์



การเปิดเผยข้อมูล
และค าสงวนสิทธิ ์(ต่อ)


