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12 กันยายน 2568 “ซือ้” ราคาเหมาะสม 4 บาท | ราคาปิด 2.78 บาท upside 51%
 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนีจ้ัดท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แกน่ักลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ใน
ทุกกรณี  ดังนัน้นักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษัทใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) 
เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินข้อมูลทีบ่ริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้  ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้ึงไม่ได้เป็นการรับรองผลการ
ปฏิบัติงานและไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วจิารณญาณในการวเิคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถงึความครบถ้วนและถกูต้องของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ดัความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนที่เกี่ยวข้องกบัการทจุริตคอร์รัปชั่น 
(Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จัดท าโดยสถาบันที่เกี่ยวข้อง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัตขิองบริษทัจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมิน
จึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ESG Rating : - 
CG Rating : - 

 

Year to Dec 65A 66A 67A 68E 69E 
Net Profit (Mb) 58 71 56 73 77 

EPS-Basic (Bt.) 0.19 0.21 0.16 0.21 0.22 

Growth (%) n/a 9% -21% 30% 5% 

P/E-Basic (x) 14.5 13.3 16.9 13.0 12.4 

DPS (Bt) 0.01 0.12 0.09 0.09 0.09 

Yield (%) 0.3% 4.3% 3.2% 3.1% 3.2% 

BVPS (Bt.) 1.8 1.7 2.3 1.9 2.0 

P/BV (x) 1.6 1.6 1.2 1.5 1.4 
 

Source:  Financial Statement and Globlex securities calculated  
PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,288.03 
Market Cap. Bt 964.99 m 
Total Shares 342.20m common share Par Bt 0.50 
Major Shareholders as of May 7, 2025 
นาย พรศกัด์ิ ตนัตาปกลุ 50.12%   

16.70% MRS. LUCINDA CHEN 7.53%    
นาง หทยัรัตน์ จฬุางกรู 2.80%    
น.ส. แคทเธอรีน เฉิน ตนัตาปกลุ 2.43%    
% Free Float 39.67% 

 

Source: SETSMART 
 

  
Source: SETSMART 
Analyst: Wilasinee Boonmasungsong 

02 672-5937 
wilasinee@globlex.co.th 

 

ปัจจัยเส่ียง 
1) การขาดแคลนบคุลาการทางการแพทย์ 
2) การเปิดสาขาใหม่ไม่เป็นไปตามแผน  
3) จ านวนนกัท่องเทีย่วต่างชาติลดลง  
4) การไม่สามารถต่อสญัญาเช่าพืน้ที ่
5) การแข่งขนัสูงในธุรกิจการให้บริการทนัตกรรม 
6)     ราคาสินค้าในธุรกิจเทรดด้ิงมีความผนัผวน 
7)    ปัญหาด้านโลจิสติกส์และห่วงโซ่อปุทาน 
  

ก าไร 2Q68 +23%QoQ, +26%YoY  
 

▪ ก าไร 2Q68 +23%QoQ, +26%YoY , 1H68 +5%YoY  
▪ คาดก าไรปี 68 พลิกเติบโต 30%YoY  
▪ แนะน า “ซือ้” ราคาเหมาะสม 4 บาท  

Investment Highlight 
ก าไร 2Q68 +23%QoQ, +26%YoY , 1H68 +5%YoY 
     งวด 2Q68 มีก าไรสุทธิ 19.8 ล้านบาท +27%YoY เนื่องจากรายได้รวม
เพิ่มขึน้ 10%YoY โดยมีรายได้จากธุรกิจเทรดดิง้อุปกรณ์ทันตกรรมซึ่งมี
สัดส่วนประมาณ 40% ของรายได้ที่เติบโตถึง 50% จากการส่งมอบโต๊ะ
ปฏิบัติการทันตกรรมให้คณะทันตแพทย์ จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัยมูลค่า 
28.41 ล้านบาทมาช่วยชดเชยรายได้จากบริการทนัตกรรม (สดัส่วน 60% ของ
รายได้รวม) ที่ลดลง 8%YoY จากจ านวนลูกค้าคนไทย (สัดส่วน 37%) มี
จ านวนลดลง ขณะที่ลกูค้าต่างชาติ (สัดส่วน 63%) ที่เป็นกลุ่มท่องเที่ยวเพื่อ
สุขภาพมีจ านวนทรงตัว ส าหรับงวด 1H68 มีก าไรสุทธิ 35.8 ล้านบาท 
+5%YoY อัตราก าไรขัน้ต้นและอัตราก าไรสุทธิทรงตัวที่  35% และ 7% 
ตามล าดบั 

คาดก าไรปี 68 พลิกเติบโต 30%YoY 
     แนวโน้มผลประกอบการในช่วง 2H68 คาดว่าจะเติบโตดีกว่า 1H68 ที่
ได้รับผลกระทบจากก าลงัซือ้ของลกูค้าคนไทยลดลง และจ านวนนกัท่องเที่ยว
ต่างชาติลดลงจากเหตุการณ์แผ่นดินไหว  การเปิดคลินิกเพิ่มเติมในแหล่ง
ท่องเที่ยวส าคัญเพื่อรองรับกลุ่มท่องเที่ยวเพื่อสุขภาพในช่วงปลายปี รวมถึง
การขยายตลาดไปยังกลุ่มประเทศ CLMV และตะวันออกกลาง เพิ่มบริการ
ใหม่  ๆ เช่น การผ่าตัดขากรรไกร ส าหรับธุรกิจเทรดดิ ง้ซึ่งมีงานในมือ 
(backlog) ที่รอส่งมอบจ านวน 20 ล้านบาท รวมทัง้การเดินหน้าเข้าร่วม
ประมูลโครงการต่าง ๆ ทัง้ภาครัฐและเอกชน ฝ่ายวิจัยประมาณการรายได้ปี 
68 ราว 1,033 ล้านบาท +8%YoY โดยใช้สมมติฐานอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากับ 
35% ท าให้คาดการณ์ก าไรสุทธิปี 68 ราว 73 ล้านบาทพลิกจากหดตัว 
30%YoY ทัง้นีก้ าไรงวด 3Q68 มีโอกาสเติบโตทัง้ QoQ และ YoY 

แนะน า "ซือ้" ราคาเหมาะสม 4 บาท 
     ฝ่ายวิจัยมีมุมมองบวกต่อศักยภาพในการเติบโตของผลประกอบการใน
อนาคต ในการประเมินราคาเหมาะสมซึ่งอิง Prospective PER ที่ระดับ 19 
เท่าซึ่งเป็นค่าเฉล่ียย้อนหลั 3 ปี โดยประมาณการก าไรต่อหุ้นปี 68 เท่ากับ 
0.21 บาทค านวณเป็นราคาเหมาะสมได้เท่ากับ 4 บาทส าหรับปี 68 ซึ่งยังมี 
upside จากราคาปิดล่าสุดราว 44% พร้อมคาดการณ์ Yield ราว 3% จึง
แนะน า "ซือ้" 

 

 

http://www.cgthailand.org/


 12 กนัยายน 2568   DENTAL CORPORATION PLC. (D)   

 
 

 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนีจ้ัดท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แกน่ักลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใช้ในทุกกรณี  ดังนัน้นักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้ การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์  โดยเป็นการส ารวจและประเมินข้อมูลทีบ่ริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้  ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้ึงไม่ได้
เป็นการรับรองผลการปฏิบัตงิานและไม่ถอืเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนที่
เกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จัดท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวข้อง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัตขิองบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา :  www.cgthailand.org  

 

Balance Sheet (Btm) 65A 66A 67A 68F 69F

Cash 58 49 41 38 34

Receivables 123 80 125 135 116

other current assets 161 177 197 192 188

Current assets 342 305 362 364 338

Non-current assets 791 769 965 1,137 685

Total assets 1,132 1,075 1,327 1,502 1,022

Current liabilities 228 230 302 378 283

Long-term liabilities 367 260 247 480 337

Total liabilities 595 490 549 858 620

Paid-up, prem share & others 561 581 760 581 365

Retained earnings -24 4 18 62 43

Equity 537 585 778 643 409

P&L (Btm) 65A 66A 67A 68F 69F

Sales and Service 815 927 954 1,033 1,100

Cost of sales 548 613 639 671 715

Gross profits 267 314 315 362 385

Other Revenues 15 18 16 17 18

Selling & admin exp. 67 80 94 106 113

EBIT 84 109 88 107 114

Interest exp. 15 18 16 17 19

EBT 69 90 72 91 95

Taxes 11 19 16 17 18

 Net profit 58 71 56 73 77

EBITDA 121 146 139 160 168

Norm. EPS (Bt) 0.19 0.21 0.16 0.21 0.22

Cashflow projection (Btm) 65A 66A 67A 68F 69F

EBIT(1-t) 116 124 127 142 151

Dep. & Amortization 37 37 52 53 54

Change in net working capital (42)           38            15            73            (47)           

Capital expenditure (14)           (10)           (14)           (15)           (14)           

Firm free cashflow 97            189          179          253          144          

Financial Ratios 65A 66A 67A 68F 69F

Gross profit margin 32.7% 33.9% 33.0% 35.0% 35.0%

Net profit margin 7.1% 7.7% 5.9% 7.1% 7.0%

Current ratio (x) 1.5           1.3           1.2           1.0           1.2           

Times interest earned (x) 5.5           5.9           5.6           6.4           5.9           

Debt to Equity (x) 1.1           0.8           0.7           1.3           1.5           

ROA 5% 7% 4% 5% 8%

ROE 11% 12% 7% 11% 19%

Trends (%) 65A 66A 67A 68F 69F

Sales growth 54% 14% 3% 8% 7%

Expense growth 42% 14% 5% 6% 7%

EBIT growth n/m 30% -19% 22% 7%

Net Profit n/m 24% -21% 30% 5%

EBITDA 365% 20% -4% 15% 5%

Quarterly performance (Btm) 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68

Sales 227.3 240.6 468.0 245.5 240.9

Cost of sales 144.9 157.4 302.3 168.1 169.1

Selling & admin exp. 19.1 24.0 43.1 25.0 25.5

Interest exp. 4.4 4.1 8.5 4.2 2.9

Net profit 18.5 15.6 34.1 10.2 11.9

Gross profit margin 36% 35% 35% 32% 30%

Net profit margin 8% 6% 7% 4% 5%

SG&A/Sales 8% 10% 9% 10% 11%

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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