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 หลายปัจจัยหนุนคร่ึงปีหลัง: ช่วงคร่ึงปีหลังคาดมีปัจจัยหนุนผลประกอบการ ท้ังในด้านปัจจัย
ภายนอกโดยหลังจากมีการเปล่ียนรัฐบาลและแต่งต้ังรัฐมนตรีว่าการกระทรวงพลังงานคนใหม่มี
โอกาสท่ีจะเดินหน้าด้านนโยบายพลังงานต่อเน่ืองโดยเฉพาะในส่วนของโครงสร้างราคาก๊าซ
ธรรมชาติ ซ่ึงหากด าเนินการได้ส าเร็จจะท าให้ต้นทุนก๊าซฯ เหมาะสมมากข้ึน ช่วยหนุนให้ธุรกิจก๊าซฯ
ของบริษัทมีผลการด าเนินงานดีข้ึน เช่นเดียวกับในด้านของค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าข้ึนมาในระดับต ่า
กว่า 32 บาท/USD ท าให้มีโอกาสท่ี 3Q68 ได้ก าไรจาก fx gain โดยหากอ้างอิงจากช่วง 2Q68 จะมี
fx gain ประมาณ 8,000-9,000 ลบ. หรือ 0.28-0.31 บาท/หุ้น นอกจากน้ีอาจมีก าไรพิเศษจาก
การขายหุ้นบางส่วนไม่เกิน 2% ในธุรกิจยาหรือ Lotus Pharmaceutical โดยบริษัทจะยังถือหุ้น
ใหญ่ไม่ต ่ากว่า 36% ถือเป็น upside ส าหรับก าไรงวด 3Q68 รวมถึงปัจจัยหนุนจากราคาน ้ามันจะ
ช่วยให้ผลขาดทุน stock loss ท่ีลดลง เม่ือเทียบกับช่วง 2Q68

 คงค าแนะน า “ซ้ือ” : โดยรวมเรามองเป็นบวกต่อผลประกอบการและราคาหุ้นและนอกจากปัจจัย
ข้างต้น ในระยะกลางและระยะยาวคาดว่าบริษัทจะมีกระแสเงินสดมากข้ึน จากการทยอย
ด าเนินการตามกลยุทธ์แปลงสินทรัพย์เป็นทุน ซ่ึงจะช่วยเสริมสภาพคล่อง และสร้างก าไรพิเศษให้
บริษัท รวมถึงการจ่ายเงินปันผลเพ่ิมข้ึนในอนาคต ท้ังน้ีคาดปันผลปี 68 ประมาณ 5-6% ราคา
พ้ืนฐาน 40.00 บาท คงค าแนะน า "ซ้ือ

คร่ึงปีหลังคาดมีปัจจัยหนุนผลประกอบการ ท้ังในด้านปัจจัย
ภายนอกโดยหลังจากมีการเปล่ียนรัฐบาลและแต่งต้ัง
รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพลังงานคนใหม่มีโอกาสท่ีจะ
เดินหน้าด้านนโยบายพลังงานต่อเน่ือง โดยเฉพาะในส่วน
ของโครงสร้างราคาก๊าซธรรมชาติ เช่นเดียวกับในด้านของ
ค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าข้ึนมาในระดับต ่ากว่า 32 บาท/USD ท า
ให้มีโอกาสท่ี 3Q68 ได้ก าไรจาก fx gain
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