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ซือ้
TP’68 : 46.00

GPSC

▪ เพ่ิมก ำลังกำรผลิตหนุนระยะยำว : GPSC แจ้งว่าเม่ือวันท่ี 5 ก.ย. 68 บริษัทได้เพ่ิมสัดส่วนการถือ
หุ้นใน ราชบุรีเพาเวอร์ (RPCL) จ านวน 9.375% ของจ านวนหุ้นท้ังหมดของ RPCL มูลค่าประมาณ
470 ลบ. ซ่ึงจะท าให้บริษัทถือหุ้นเพ่ิมเป็น 24.38% จากเดิม 15% โดย RPCL เป็นผู้ผลิตไฟฟ้า
เอกชนรายใหญ่หรือ IPP ก าลังการผลิตติดต้ัง 1,400 MW เบ้ืองต้นเรามองเป็นบวกเน่ืองจาก
ก าลังการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนหนุนผลประกอบการระยะยาว และเป็น upside ต่อก าไรในปีน้ี โดยคาด
ก าไรปี 68 ท่ี 5.4 พันลบ. +34%y-y

▪ คงค ำแนะน ำ "ซ้ือ" : นอกจากการเพ่ิมก าลังการผลิตข้างต้น ยังมีปัจจัยหนุนในช่วงท่ีเหลือของปี
โดยในด้านของต้นทุนดอกเบ้ียท่ีมีแนวโน้มลดลงตามคาดการณ์การลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย
ประกอบกับระยะส้ันในช่วง 3Q68 มีแนวโน้มจะได้ก าไรจาก fx gain เน่ืองจากค่าเงินบาทท่ีแข็งค่า
มาในระดับต ่ากว่า 32 บาท/USD รวมไปถึงคาดว่าจะมีก าไรพิเศษจากการขายหุ้นบางส่วนใน
AVAADA ท่ีอินเดียและ TSR ในไทย โดยจะรับรู้ก าไรหลังหักภาษีประมาณ 850 ลบ. หรือ 0.30
บาท/หุ้น นอกจากน้ีใน 3Q68 จะได้แรงหนุนจากการเข้าสู่ช่วง high season ของโครงการ
พลังงานน ้าท่ีลาว โดยรวมจึงยังคงค าแนะน า "ซ้ือ" หรือเข้าสะสมช่วงราคาหุ้นอ่อนตัว ราคา
พ้ืนฐาน 46.00 บาท

GPSC แจ้งว่าเม่ือวันท่ี 5 ก.ย. 68 บริษัทได้เพ่ิมสัดส่วนการ
ถือหุ้นใน ราชบุรีเพาเวอร์ (RPCL) จ านวน 9.375% ของ
จ านวนหุ้นท้ังหมด ท าให้บริษัทถือหุ้นเพ่ิมเป็น 24.38% จาก
เดิม 15% เบ้ืองต้นเรามองเป็นบวกเน่ืองจากก าลังการผลิต
ท่ีเพ่ิมข้ึนหนุนผลประกอบการระยะยาว นอกจากการเพ่ิม
ก าลังการผลิตข้างต้นยังมีปัจจัยหนุนในช่วงท่ีเหลือของปี
โดยในด้านของต้นทุนดอกเบ้ียท่ีมีแนวโน้มลดลง
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