
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

สยาม ติยานนท์, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17970 Ref.No. : CO2567_0415

MAJOR 1Q68 ก ำไร -76.3% y-yแต่ดีกว่ำคำด
9พฤษภำคม 2568

 1Q68 ก าไร –76.3% y-y ท่ี 33 ลบ. จากรายได้ลดลง แต่ดีกว่าท่ีคาด 16 ลบ.: 1Q68 รายได้ -
17.5% y-y ท่ี 1,419 ลบ. หนังท าเงินต ่ากว่าปีก่อน รายได้ต๋ัวและอาหาร/เคร่ืองด่ืม -22.9% และ -29.1%
โฆษณา +0.8% โบว์ล่ิง พ้ืนเช่า และลิขสิทธ์ิ +2.5 +3.4 และ +123.3% ต้นทุน -22.4% ตามรายได้ SG&A
ทรงตัว รายได้อ่ืนลดลง จากขาดทุนปรับมูลค่าสินทรัพย์ 13 ลบ. จากปีก่อนมีก าไร ส่วนแบ่งก าไร +10.2%
และกลับภาษีเป็นรายได้ 12 ลบ. การใช้ tax shield แต่ก็ลดลงจากปีก่อน ก าไรท่ีออกมาดีกว่าคาดจาก
รายได้ดีกว่าคาด และค่าใช้จ่ายโดยรวมต ่ากว่าคาด

 2Q-4Q68 ฟ้ืนตัวตามหนังใหญ่เข้าฉาย: 2Q68 เร่ิมมีหนังฮอลลีวูดใหญ่เข้า เช่น Thunderbolts (มีรายได้
40 ลบ. เข้า 1 พ.ค.) Mission Impossible 8 (21 พ.ค.) ตอนน้ีหนังท่ีท าเงินได้ 60 ลบ. 2 เร่ือง เดอะ สโตน
พระแท้ คนเก๊ และ Minecraft แต่ 2Q67 มีหนังท ารายได้สูงอยู่ ยังต้องติดตามดูรายได้, 3Q68 มี Jurassic
World, Superman, Fantastic 4, หอแต๋วแตก แหกหลีหู, หลวงพ่ีแจ็ส 3 และ 4Q68 มี Avatar 3, ธ่ีหยด
3, อีเรียมซ่ิง 2, องค์ 2, สัปเหร่อ 2 หนังท่ีดีข้ึนจะส่งผลบวกต่อรายได้ต๋ัว อาหาร/เคร่ืองด่ืม และโฆษณา ให้
ปรับตัวดีข้ึนตาม

1Q68 ก าไร -76.3% y-y ตามรายได้ท่ีลดลง แต่ดีกว่าคาด
จากรายได้ดีกว่าคาดและค่าใช้จ่ายโดยรวมต ่าคาด 2Q-4Q68
คาดฟ้ืนตัวข้ึน โดยเฉพาะในคร่ึงปีหลังท่ีมีหนังใหญ่ท้ังฮอลลีวูด
และหนังไทยหลายเร่ือง จะส่งผลบวกต่อรายได้ท่ีเก่ียวข้องท้ัง
อาหาร/เคร่ืองด่ืม และโฆษณา อย่างไรก็ตาม ยังต้องติดตาม
ต่อเน่ือง เพราะปีก่อนก็มีหนังท ารายได้สูงหลายเร่ือง ยังคาด
ก าไรในปี 2568 ท่ี 713 ลบ. -4.1% y-y

TP’68: 15.00
ซ้ือ

งบรวม 1Q68 4Q67 1Q67 % y-y % q-q

ก ำไร 33 321 140 -76.3 -89.7

EPS 0.04 0.41 0.17 -76.5 -90.2



การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 
(ณ 28 ตุลาคม 2567)



Thai CAC (ณ 30 มิถุนายน 2567)



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA , CMT, CQF นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495

ภัทรดนัย จตรุพร นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #094041 02 635 1700 ตอ่ 532

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ชนพัฒน์ สวุยิานนท์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #132708 02 635 1700 ตอ่ 530 พลังงาน ปิโตรเคมี

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ภัทร เชือ้นาคะ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ศริวิรรณ สทุธชิว่ย ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มูลและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


