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        คาดก าไร 1Q68 เติบโตเล็กน้อย QoQ แต่เพิม่ขึน้มาก YoY  
▪ คาดก าไร 1Q68 โต +2%QoQ แต่เติบโตเด่นมาก 37%YoY จากกระแสตอบรับที่ดีของผลิตภณัฑ์เคร่ืองส าอาง 
▪ แนวโน้มก าไร 2Q68 คาดทรงตวั QoQ จากค่าใช้จ่ายประจ าปี แต่ยงัโตแกร่ง YoY ตามรายได้ที่มากขึน้    
▪ คงประมาณการก าไรปี 68-69 ขณะราคาปัจจบุนัมีความน่าสนใจ เม่ือเทียบกับการเติบโต แนะน า “ซือ้” 

ประเด็นการลงทนุ 
▪ คาดก าไร 1Q68 โต +2%QoQ แต่เติบโตเด่นมาก +37%YoY จากกระแสตอบรับที่ดีของผลิตภณัฑ์เคร่ืองส าอาง เรา

คาดก าไร 1Q68 ที่ 55 ลบ. +2.2%QoQ, +37.3%YoY หนุนจากคาดยอดขายที่เติบโต +5.0%QoQ, +21.7%YoY 
หลกัๆ มาจากยอดขายกลุ่มผลิตภณัฑ์เคร่ืองส าอาง โดยเฉพาะแบรนด์ Clena Ex ที่เติบโตมากทัง้ QoQ และ YoY จาก
การท าการตลาดเชิงรุกผ่าน Influencer ทางสื่อออนไลน์ ขณะคาด GPM 1Q68 ฟื้นตัวขึน้มาอยู่ที่ 57.0% เพิ่มขึน้ 
+40bpsQoQ จากสดัส่วนยอดขายสินค้าที่มีมาร์จิน้สงูเพิ่มขึน้ แต่ทรงตวั YoY อย่างไรก็ตาม การเติบโตของก าไรยงัถูก
กดดนัจากค่าใช้จ่ายโฆษณาส าหรับการโปรโมทสินค้าแบรนด์อ่ืนๆ ได้แก่ Diabederm และ Plaivana เป็นไปตามแผน
กลยุทธ์ที่ต้องการสร้างการรับรู้แบรนด์สินค้าของบริษัทให้เป็นที่รู้จกัมากยิ่งขึน้ เป็นผลให้เราคาด SG&A/Sales 1Q68 
ที่ 42.0% เพิ่มขึน้ +80bps QoQ แต่ยังลดลง -180bps YoY ตามฐานรายได้ที่เพิ่มขึน้จากปีก่อน หากก าไร 1Q68 
เป็นไปตามที่เราประเมินไว้ จะคิดเป็น 25.2% ของประมาณการก าไรทัง้ปี 68 ที่ 218 ลบ.  

▪ แนวโน้มก าไร 2Q68 คาดทรงตัว QoQ จากค่าใช้จ่ายประจ าปี แต่ยังโตแกร่ง YoY ตามรายได้ที่มากขึน้ โดยเราคาด
ยอดขายใน 2Q68 จะเติบโตทัง้ QoQ และ YoY หนุนจากกระแสตอบรับที่ดีอย่างต่อเนื่องของผลิตภัณฑ์เคร่ืองส าอาง
แบรนด์ Clena Ex ในช่องทางออนไลน์ บวกกับใน 2Q68 บริษัทได้เร่ิมท าการตลาดเชิงรุกผ่านสื่อโฆษณาทัง้ออนไลน์
และออฟไลน์กับผลิตภัณฑ์ยาสมุนไพรแบรนด์ Plaivana ซึ่งคาดจะช่วยเพ่ิมยอดขายในช่องทางร้านค้าปลีกสมยัใหม่ 
และผลิตภณัฑ์ยาแผนปัจจบุนัแบรนด์ Diabederm ที่คาดจะช่วยเพิ่มยอดขายในช่องทางร้านขายยา ทัง้นี ้เนื่องด้วยใน
ไตรมาส 2 ของทุกปี บริษัทจะมีการจัดงานอีเวนต์แสดงและโปรโมทสินค้า รวมไปถึงกิจกรรมรักษาความสัมพนัธ์กับ
กลุ่มลกูค้าร้านขายยาประจ าปี หนนุให้คาดค่าใช้จ่าย SG&A/Sales จะทรงตวั QoQ แต่ยงัลดลง YoY จากฐานรายได้ที่
คาดจะเพ่ิมขึน้ และเป็นผลให้เราคาดก าไร 2Q68 ยงัทรงตวัได้ QoQ แต่จะโตแกร่ง YoY หนุนจากยอดขายที่เพิ่มขึน้
มาก YoY บวกกบัฐานต ่าในปีก่อนหน้า    

▪ คงประมาณการก าไรปี 68-69 ด้วยเราคาดแนวโน้มก าไร 1H68 จะยังเติบโตมาก YoY บวกกับคาดก าไร 2H68 มี
แนวโน้มเร่งตัวขึน้ HoH จากแผนท าการตลาดเชิงรุกต่อเนื่องจาก 1H68 ของผลิตภัณฑ์ 3 แบรนด์หลกั ได้แก่ Clena 
Ex, Plaivana, Diabederm รวมไปถึงมีแผนออกผลิตภัณฑ์ใหม่ กลุ่มยาแผนปัจจุบนั ได้แก่ ยาเบาหวาน และยาอลัไซ
เมอร์ บวกกับช่วงไตรมาส 4 ของปี เป็นช่วงเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ หนุนคาดยอดขาย 2H68 ผลิตภัณฑ์ยาแผน
ปัจจุบนัในช่องทางโรงพยาบาลเพิ่มขึน้ ขณะคาด GPM 2H68 จะเร่งตวัขึน้มาอยู่ที่ระดบั 58-59% หนุนจากการออก
ผลิตภัณฑ์กลุ่มยาสามญัใหม่ซึ่งมีมาร์จิน้สูง รวมไปถึงคาดค่าใช้จ่าย SG&A/Sales 2H68 จะกลบัมาอยู่ในระดบัต ่าที่
ราว 40-41% จากการควบคมุค่าใช้จ่ายได้อย่างมีประสิทธิภาพ บวกกบัฐานรายได้ที่เพิ่มขึน้ ส่งผลให้เรายงัคงประมาณ
ก าไรปี 68 ที่ 218 ลบ. +27.2%YoY และคาดจะเติบโตต่อเนื่องในปี 69 +19.4%YoY ที่ 260 ลบ. 

ค าแนะน า 
▪ จากแนวโน้มก าไร 1Q68 ที่คาดเติบโต QoQ และ YoY  ขณะคาดก าไรทัง้ปี 68 ยงัเติบโตแข็งแกร่ง +27%YoY และหาก

พิจารณาจาก current P/E ที่ 12.7 เท่า ต ่ากว่าระดบั SET current P/E ที่ 16.6 เท่า ท าให้เรามองว่าระดบัราคาในปัจจุบนั
มีความน่าสนใจเม่ือเทียบกบัการเติบโตของผลประกอบการ แนะน ำ “ซือ้”  

ปัจจยัเส่ียง  
▪ การน าผลิตภณัฑ์ใหมเ่ข้าสูต่ลาดอาจไมป่ระสบความส าเร็จ อาจท าให้รายได้ไม่เป็นไปตามเป้าหมาย และเสียโอกาส

ทางการตลาด 

▪ สินค้าส าเร็จรูปคงคลงัมีปริมาณมากเกินไปจากความต้องการใช้ ด้วยผลิตภณัฑ์ยามีอายกุารใช้งานในช่วงระยะเวลา

ที่จ ากดัและมีค่าใช้จ่ายในการจดัเก็บรักษาค่อนข้างสงู ซึง่อาจส่งผลกระทบต่อก าไรสทุธิของบริษัทได้ 

   RATING   BUY TARGET  5.00  UPSIDE  38.1% TICKER   BLC 
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 600

0.50       

Market Capitalization (Btm) 2,172

37%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 0.37% / 49%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 8

YTD Turnover Ratio (%) 25%

Statistical Beta (Raw / Adjusted) 0.75 / 0.92

ROIC / WACC (%) 2024A

ROE / COE (%) 2024A

Constituent

Auditor

Anti-corruption Progress Indicator

ESG Scoring as of 25 Mar 25

SET ESG Rating BBB

Moringstar Sustainalytics n.a.

ESG Book n.a.

Moody's n.a.

MSCI n.a.

Refinity n.a.

S&P n.a.

MAJOR SHAREHOLDERS as of 11 Apr 25

นาย สวุิทย์ งามภพูนัธ์ 23.29%

น.ส. สณิุสา มงคลอารีย์พงษ์ 15.75%

นาย สมชยั พิสพหธุาร 14.79%

นาย พลเทพ เสาร์แก้ว 3.75%

นาย ศภุชยั สายบวั 3.75%

นาง คคันางค์ ปอแก้ว 3.01%

นาย พงษ์พนัธ์ ปอแก้ว 3.00%

FORECASTS & VALUATION consolidated

Year End 2023A 2024A 2025F 2026F

Sales (Btm) 1,406      1,557      1,740      1,928      

Gross Profit (Btm) 791        872        1,001      1,122      

Net Profit (Btm) 145        171        218        260        

EPS (Bt) 0.27       0.29       0.36       0.43       

EPS Growth (%) -5.0% 6.9% 27.2% 19.4%

DPS (Bt) 0.10       0.15       0.18       0.20       

P/E (x) 13.6       12.7       10.0       8.3         

Dividend Yield (%) 2.8% 4.1% 5.0% 5.5%

BV (Bt) 2.66       2.81       3.01       3.26       

P/BV (x) 1.4         1.3         1.2         1.1         

ROE (%) 15.8% 10.6% 12.6% 14.0%

Source : Company, LHSEC Estimate

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

ไม่ต า่กวา่ 40% ของก าไรสทุธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการ หลงัจากหกัภาษี

เงินได้นิตบิคุคลและเงินทนุส ารองตามกฎหมาย

CG Rating Good

n.a.

ผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ยาแผนปัจจบุนั ประเภทยาสามญั และยา

สามญัใหม่ ผลิตภณัฑ์ยาสมนุไพร ผลิตภณัฑ์ยาส าหรับสตัว์ เคร่ืองส าอาง 

ผลิตภณัฑ์เสริมอาหาร และผลิตภณัฑ์อ่ืนๆ

KPMG Phoomchai Auditor Limited

Par Value (Bt)

Estimated Free Float (%)

12.0% / 9.5%

10.3% / 9.3%

SET / sSET
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BLC
Statements of Comprehensive Income consolidated
Yearly Results (Btm) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F
Sales 1,238             1,406             1,557             1,740             1,928             
Total Revenue 1,242             1,417             1,579             1,762             1,950             
Cost of sales (538)               (615)               (685)               (740)               (806)               
Gross Profit 701                 791                 872                 1,001             1,122             
SG&A (532)               (602)               (664)               (734)               (804)               
EBIT 173                 200                 231                 288                 340                 
Interest expense (28)                  (26)                  (12)                  (13)                  (13)                  
Corporate tax (15)                  (24)                  (42)                  (53)                  (62)                  
Core Profit 126                 145                 171                 218                 260                 
Non-controlling of the subsidiaries (4)                    (5)                    (5)                    (5)                    (5)                    
Net Profit 126                 145                 171                 218                 260                 
EBITDA 224                 253                 288                 345                 397                 
EPS (Fully Diluted) 0.28                0.27                0.29                0.36                0.43                

BLC

Quarterly Results

(Btm.) 2Q23A 3Q23A 4Q23A 1Q24A 2Q24A 3Q24A 4Q24A 1Q25F %QoQ %YoY 2023A 2024A %YoY

Revenues from sales 327              347              395              365              370              399              423              444              5.0% 21.7% 1,406           1,557           10.7%

Gross Profit 185              193              222              208              205              220              240              253              5.7% 21.7% 791              872              10.2%

SG&A (149)             (145)             (162)             (160)             (162)             (168)             (174)             (187)             6.9% 16.6% (602)             (664)             10.3%

EBITDA 50                64                79                68                63                71                86                87                2.0% 28.9% 253              288              13.7%

Net Profit 32                35                49                40                36                42                53                55                2.2% 37.3% 145              171              17.9%

Core EPS (Fully Diluted) 0.05             0.06             0.08             0.07             0.06             0.07             0.09             0.09             2.2% 37.3% 0.25             0.29             12.3%

Gross margin 56.5% 55.5% 56.2% 57.0% 55.3% 55.2% 56.6% 57.0% 56.3% 56.0%

SG&A/Sales 45.5% 41.9% 41.0% 43.8% 43.7% 42.0% 41.2% 42.0% 42.8% 42.6%

Net margin 9.8% 10.1% 12.2% 10.7% 9.6% 10.4% 12.5% 12.1% 10.3% 10.9%

Source : Company, LHSEC Estimate

Statements of Financial Position consolidated
Year End (Btm) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F
Cash & equivalents 38                   90                   180                 186                 281                 
Account Receivables 312                 369                 408                 458                 482                 
Inventories 400                 393                 373                 389                 403                 
Other Current assets 7                     7                     6                     6                     7                     
Total current assets 757                 1,744              1,517              1,429              1,253              
Plant, Properties & Equipments 301                 335                 468                 628                 969                 
Others Non-Current assets 36                   42                   144                 144                 144                 
Total assets 1,213           2,240           2,238           2,383           2,548           
Short-term loans 379                 200                 84                   92                   101                 
Cerrent portion from Long-term debt 62                   58                   35                   34                   33                   
Other current liabilities 29                   23                   47                   47                   47                   
Total current liabilities 715                 443                 367                 390                 405                 
Long-Term debt 104                 76                   43                   44                   44                   
Total other liabilities 113                 126                 143                 143                 143                 
Total liabilities 931              645              552              577              591              
Paid-up capital 240                 300                 300                 300                 300                 
Share premium -                 1,148              1,148              1,148              1,148              
Retained earnings 15                   114                 199                 325                 476                 
Non-controlling interests 13                   20                   19                   19                   19                   
Total shareholders' equity 282              1,595           1,686           1,806           1,957           
Source : Company, LHSEC Estimate
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ESG 
▪ กลุ่มบริษัท บางกอกแล็ป แอนด์ คอสเมติค จ ากัด (มหาชน) (“BLC”) ตระหนักถึงความส าคญัของการด าเนินธุรกิจให้

เติบโตอย่างยั่งยืน โดยมุ่งเน้นการประกอบกิจการดูแลเอาใจใส่ต่อผู้ มีส่วนได้เสียอย่างมีคุณธรรม จริยธรรม และ
จรรยาบรรณ รวมทัง้ให้ความส าคัญกับการลงทุนอย่างยั่งยืนที่ตระหนักถึงผลการด าเนินงานด้านสิ่งแวดล้อม 
(Environmental) สังคม (Social) และบรรษัทภิบาล (Governance) ซึ่งบริษัทหวังว่าการด าเนินธุรกิจภายใต้แนวคิด
ด้านความยัง่ยืนจะก่อให้เกิดประโยชน์ต่อส่วนรวมพร้อมกบัการเจริญเติบโตของบริษัทควบคู่กนัไปด้วย 

 

E=Environment 

▪ บริษัทตระหนักถึงความส าคญัของภาวะโลกร้อน และการปล่อยก๊าซเรือนกระจก (Greenhouse Gas หรือ GHG) ใน
ปัจจุบัน ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ (CO2) ซึ่งก่อให้เกิดการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ 
(Climate Change) อุณหภูมิของพืน้ผิวโลก รวมถึงภัยพิบตัิทางธรรมชาติต่าง ๆ ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้ตระหนักถึงปัญหา
และผลกระทบที่อาจตามมาในอนาคต เนื่องจากการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ นัน้ มีส่วนเกี่ยวข้องโดยตรงกบัการปล่อย
ก๊าซเรือนกระจก บริษัทฯ จึงได้ก าหนดนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ่งแวดล้อม เร่ือง การปล่อยก๊าซเรือน
กระจก (Carbon Footprint) ขึน้ โดยมีการก าหนดนโยบายด้านสิ่งแวดล้อม เช่น ปลดปล่อยก๊าซเรือนกระจกต่อน า้หนัก
ผลิตภณัฑ์ลดลงปีละ 5% เทียบกบัปีฐานในปี 66 หรือลดการใช้พลงังานไฟฟ้าของโรงงานผลิตจากภายนอกเปลี่ยนมา
ใช้พลงังานจาก Solar farm ไม่น้อยกว่า 50% ของการใช้พลงังานทัง้หมด เป็นต้น 

S=Social 

▪ บริษัทตัง้มัน่ที่จะด ารงตนให้เป็นแบบอย่างที่ดีของสงัคม (Good Corporate Citizen) ในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน 
และสามารถบริหารกิจการให้เติบโตอย่างมัน่คงและเป็นที่ยอมรับในสงัคม บนพืน้ฐานของจริยธรรมและหลกัการก ากับ
ดแูลกิจการที่ดี โดยมีนโยบายด้านการดแูลสงัคม เช่น ตัง้เป้าหมายการเกิดอบุตัิเหตุถึงขัน้หยุดงานเป็นศนูย์ การจดัตัง้
คณะกรรมการสวัสดิการในสถานประกอบกิจการ เพื่อเป็นตัวแทนของพนักงานในการเสนอความคิดเห็น และร่วม
ปรึกษาหารือกับผู้บริหารเกี่ยวกบัการพฒันาสวสัดิการต่างๆ  หรือการสร้างการมีส่วนร่วมในการพฒันาชุมชนร่วมกบั
คนในพืน้ที่ และสร้างเสริมสุขภาพที่ดีให้กับประชาชน ผ่านการด าเนินงานต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นการสนับสนุนทาง
การศกึษา การให้ความรู้และความช่วยเหลือด้านสาธารณสขุ เป็นต้น 

 

G=Governance 

▪ บริษัทมุ่งเน้นที่จะประกอบธุรกิจด้วยความซ่ือสตัย์ เป็นธรรม มีจรรยาบรรณ และตัง้มัน่ที่จะแข่งขันทางธุรกิจอย่างเป็น
ธรรมตามจรรยาบรรณ กฎหมาย และการแข่งขนัอย่างเสมอภาคกัน รวมถึงปฏิเสธพฤติกรรมใดๆ ก็ตามที่ขดัขวางการ
แข่งขันอย่างเป็นธรรม เช่น การแสวงหาข้อมูลที่เป็นความลบัของคู่แข่งทางการค้า การเรียก รับ และให้ผลประโยชน์
ใดๆ ที่ไม่สจุริตทางการค้า เป็นต้น นอกจากนี ้บริษัทยงัได้เคารพต่อสิทธิในทรัพย์สินทางปัญญาของผู้ อ่ืน โดยบริษัทมี
นโยบายให้บุคลากรปฏิบตัิตามกฎหมายหรือข้อก าหนดเกี่ยวกับสิทธิในทรัพย์สินทางปัญญา เช่น การใช้โปรแกรม
คอมพิวเตอร์ที่มีลิขสิทธ์ิถูกต้องตามกฎหมาย เป็นต้น อีกทัง้ บริษัทมีโครงการส่งเสริมและปลกูจิตส านึกให้แก่บคุลากร
ของบริษัทในทกุระดบัชัน้ให้เกิดความรับผิดชอบต่อสงัคมด้วย   
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเท่านัน้ มิใช่
การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ที่กล่าวถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHBANK”) ข้อมลูใดๆ ที่มีการอ้างอิงถึง LHBANK ในรายงานนี ้มี
วตัถปุระสงค์เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกับหลกัทรัพย์อื่นๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจากแหล่งข้อมลูที่ถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม 
บริษัทไม่อาจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักล่าว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพิ่มเติมข้อมลูต่างๆ โดยไม่ต้องบอกกล่าวล่วงหน้า  

รายงานฉบบันีจ้ดัส่งให้แก่เฉพาะบคุคลที่ก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์ใน
เชิงพาณิชย์ไม่ว่าในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อักษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์
ใดๆ กบับริษัทใดๆ ที่ถกูกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ที่เราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เกี่ยวกบัหลกัทรัพย์หลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” โดยพิจารณาจากการคาดการณ์แนวโน้มผลประกอบการในอนาคตของบริษัท แบ่งเป็น 5 ขัน้ ตาม
ระดบัอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในรอบระยะ 12 เดือนข้างหน้า ได้แก่ (1) SBUY=STRONG BUY=ให้ผลตอบแทนสงูกว่า 15%, (2) BUY= ให้
ผลตอบแทนมากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ให้ผลตอบแทนน้อยกว่า 5%, (4) TBUY=TRADING BUY=ราคาหุ้นขึน้เกินกว่าราคา
เป้าหมายแล้ว หากประเมินจากราคาเป้าหมาย อาจปรับตวัลงได้มากถึง -10% แต่ระยะสัน้ยงัมีปัจจยัขบัเคลื่อนที่หนนุให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้ต่อ 
ท าให้ยงัสามารถเข้าซือ้เพื่อเก็งก าไรได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขาดปัจจยัพืน้ฐานสนบัสนนุอย่างเพียงพอ คาดว่าอาจท าให้ราคาหุ้นปรับตวัลงได้
มากกว่า –10% 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตามระบบ TRADEMAP ที่เราคิดค้นขึน้ ซึ่งประเมินจาก VALUE และ MOMENTUM ของหลกัทรัพย์นัน้  

VALUE คือ “ความน่าสนใจของราคาหุ้น” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม และ DEAR=แพง ซึ่งอิง
ตาม RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐานนัน่เอง โดย CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

ส่วน MOMENTUM คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึ่งพิจารณาใน 3 
กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว=WEEKLY) แบ่งเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=ขึน้, BOAR=ทรง และ BEAR=ลง  

เมื่อน า VALUE และ MOMENTUM มารวมกัน จะได้ ACTION ตาม MATRIX ข้างล่าง ซึ่งมีค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ 3x3=9 ระดบั ดงันี ้

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 ระดบั มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาอยู่ในระดบัน่าสนใจมากและมีแนวโน้มแข็งแกร่ง ควร
เข้าซือ้ทนัที, BUY=ราคาอยู่ในระดบัน่าสนใจมาก แต่แนวโน้มแกว่งตวั สามารถทยอยซือ้ได้, WBUY=WEAK BUY=ราคาอยู่ในระดบัน่าสนใจ
มาก แต่มีแนวโน้มปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่ออ่อนตวั, ADD=ราคาอยู่ในระดบัเหมาะสม และมีแนวโน้มขึน้ต่อ สามารถลงทนุเพิ่มได้, HOLD=
ราคาอยู่ในระดบัเหมาะสมและมีแนวโน้มแกว่งตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดบัเหมาะสม แต่มีโอกาสลงอีก แนะน าลดการลงทนุลง
บางส่วน, TBUY=TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่ยงัมีโอกาสปรับขึน้ต่อได้ แนะน าเพียงแค่ซือ้เก็งก าไร, ALERT=ราคาอยู่ในระดบั
แพงและมีแนวโน้มไม่ชดัเจน ควรจบัตาใกล้ชิดและเพิ่มความระมดัระวงั, SELL=ราคาอยู่ในระดบัแพงและมีแนวโน้มลง แนะน าขายทนัที  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนที่คาดหวงัในแตล่ะกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุ
สงูกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะให้ผลตอบแทนสงูกว่าค่าเฉลี่ย (OUTPERFORM), NEUTRAL=ลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดว่าให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงค่าเฉลี่ย และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะให้ผลตอบแทนต ่ากว่าค่าเฉลี่ย (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อย่างง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว (STAR 
RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ืองการ
ก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความคืบหน้าการ
ป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวข้องกบัการทจุริตคอร์รัปชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  
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ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 
90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATORS 
ระดบั ความหมาย 

5 ขยายผลสู่ผู้ เกี่ยวข้อง (EXTENDED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงนโยบายที่ครอบคลมุถึงหุ้นส่วนทางธุรกิจ ที่ปรึกษา ตวักลาง หรือ
ตวัแทนธุรกิจที่จะไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกบัการคอร์รัปชนัทกุรูปแบบ 

4 ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงการน าไปปฏิบตัิ โดยมีการสอบทานความครบถ้วนเพียงพอของ
กระบวนการทัง้หมดจากคณะกรรมการตรวจสอบหรือผู้สอบบญัชีที่ ก.ล.ต. ให้ความ
เห็นชอบ ได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อต้าน
ทจุริต หรือผ่านการตรวจสอบเพื่อให้ความเชื่อมั่นอย่างเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก 

3 มีมาตรการป้องกนั (ESTABLISHED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงระดบัขอบเขตของนโยบายของบริษัท เช่น ไม่จ่ายเจ้าหน้าที่รัฐ ไม่มี
ส่วนเกี่ยวข้อง ต่อต้านผู้ เกี่ยวข้อง สื่อสารและฝึกอบรมแก่พนกังานเพื่อให้ความรู้เกี่ยวกับ
นโยบายและแนวปฏิบตัิในการต่อต้านคอร์รัปชนั 

2 ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงความมุ่งมัน่โดยการประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วมปฏิบตัิ 
(COLLECTIVE ACTION COALITION) ของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทจุริต 

1 มีนโยบาย (COMMITTED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงค ามัน่จากผู้บริหารสงูสดุและขององค์กรโดยมติและนโยบายของ
คณะกรรมการในเร่ืองการด าเนินธุรกิจที่จะไมม่ีส่วนเกี่ยวข้องกบัการคอร์รัปชนั 

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมลูที่เกี่ยวข้องมีการ
เปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้บริษัท
หลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  

 

 

 


