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BCH
ผู้บริหารเผยได้รับหนังสือจากบอร์ดแพทย์ สาระส าคัญคือการอนุมัติ Adj
RW >2 ในอัตราคงท่ี 12,000 บาท จากประเด็นข้างต้นเรามองบวกต่อ BCH
จากการมีสัดส่วนรายได้ประกันสังคมมากกว่า รพ. ในกลุ่มอุตสาหกรรม และ
คาดรายได้ SSO คร่ึงปีหลังเร่งตัวข้ึน นอกจากน้ีคาดคนไข้ซาอุดิอาระเบีย
UAE และโอมาน เร่งตัวข้ึนใน 3Q68 และคาดรับปัจจัยบวกจากงาน
“Rediscovering Health in Thailand” จัดโดยสถานกงสุลคูเวต กลางเดือน
ก.ย. น้ี ส าหรับก าไรปี 68 คาดโต y-y หนุนจากรายได้คนไข้ตะวันออกกลาง
และ CLMV อย่างไรก็ตามมองว่ายังมีปัจจัยกดดันจากรายได้คนไข้ชาวไทย
คาดทรงตัวในปี 68 เราแนะน าทยอยซ้ือ ท่ีราคาพ้ืนฐาน 14.60 บาท

8 กันยายน 2568

คาดรายได้ SSO ครึ่งปหีลังเรง่ตัวขึ้น

 คาดรายได้ SSO คร่ึงปีหลังเร่งตัวข้ึน รับอานิสงส์จากบอร์ดแพทย์อนุมัติ Adj RW >2 ในอัตราคงท่ี :
ผู้บริหารเผยได้รับหนังสือจากคณะกรรมการการแพทย์เร่ืองการแก้ไขหลักเกณฑ์อัตราบริการทาง
การแพทย์ ให้แก่สถานพยาบาลตามมติคณะกรรมการแพทย์ โดยมีสาระส าคัญคือการอนุมัติอัตราการ
จ่ายชดเชยโรคร้ายแรง (Adj RW >2) ในอัตราคงท่ี 12,000 บาท เรามองบวกต่อ BCH จากประเด็น
ข้างต้น เน่ืองจากมีสัดส่วนรายได้ประกันสังคมราว 33% ของรายได้รวม ซ่ึงเป็นสัดส่วนท่ีมากกว่า
โรงพยาบาลในกลุ่มอุตสาหกรรม และเราคาดรายได้ประกันสังคมเร่งตัวข้ึนในช่วงคร่ึงปีหลัง จากไม่มี
การปรับอัตรา SSO ส าหรับ RW>2

 คาด 3Q68 ต่างชาติโมเมนตัมดี : เราคาด 3Q68 รายได้คนไข้ต่างชาติในกลุ่มตะวันออกกลางโมเมนตัม
ดี หนุนจากคนไข้ซาอุดิอาระเบีย UAE และโอมาน ประเภท self pay จากความเช่ือม่ันด้านคุณภาพและ
การบริการท่ีดีของ รพ. นอกจากน้ีเรามองว่า BCH รับปัจจัยบวกจากงาน “Rediscovering Health in
Thailand” ท่ีจะจัดโดยสถานกงสุลคูเวตระหว่างวันท่ี 16–18 ก.ย. 68 โดยเราคาด BCH เป็นหน่ึงใน รพ.
ท่ีรัฐส่งคนไข้คูเวตเข้ามารักษาในไทย หลังจากหยุดส่งคนไข้เข้ามาในปี 67

 มองก าไรปี 68 โต y-y : บริษัทคาดรายได้หลักปี 68 โต Single digit y-y จากแนวโน้มการเติบโตของ
รายได้คนไข้ต่างชาติเป็นหลัก เราคาดก าไรปี 68 โต y-y หนุนจากรายได้คนไข้ต่างชาติ โดยเฉพาะในกลุ่ม
คนไข้ตะวันออกกลางและกลุ่ม CLMV รวมถึงแรงหนุนจากรายได้ประกันสังคมท่ีคาดว่าจะเร่งตัวข้ึน
ในช่วงคร่ึงปีหลัง อย่างไรก็ตามเรามองว่าบริษัทยังมีปัจจัยกดดันจากรายได้คนไข้ชาวไทย โดยเรามองว่า
แนวโน้มทรงตัวในปี 68 จากภาวะเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มชะลอตัวในคร่ึงปีหลัง และปัจจัยลบจากประเด็น
Copayment ส่งผลให้คนไข้แอดมิดน้อยลง เราแนะน าทยอยซ้ือ ท่ีราคาพ้ืนฐาน 14.60 บาท

ทยอยซือ้
TP’68 :14.60
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