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 คาดก าไร 2Q68 อ่อนตัว ตามราคาขาย: คาดก าไร 2Q68 ลดลง 27%q-q มาอยู่ท่ีระดับ 12,146
ลบ. โดยปัจจัยหลักมาจากราคาขายเฉล่ียท่ีปรับตัวลดลง แม้ว่าในส่วนของ sales volume จะปรับตัว
เพ่ิมข้ึนมาอยู่ท่ี 500–505 KBOED (+4%q-q) ซ่ึงเป็นผลจากการท่ีโครงการในประเทศไทยสามารถ
กลับมา run ได้ตามปกติหลังจากการหยุดซ่อมบ ารุง ส าหรับราคาขายเฉล่ียของก๊าซธรรมชาติในไตร
มาสน้ีอยู่ท่ี 5.8 USD/MMBTU (-2.5%q-q) ส่วนราคาน ้ามันและคอนเดนเสทลดลงเหลือ 64.5
USD/BOE (-12%q-q) ตามทิศทางของราคาน ้ามันดิบดูไบ ด้านต้นทุนต่อหน่วยคาดใกล้เคียง 1Q68
ท่ี 31 USD/BOE ด้านรายการพิเศษโดยรวมเป็นลบจากการ write-off โครงการในเม็กซิโก 50
MUSD ขณะท่ีมีก าไร FX, hedging ประมาณ 20 MUSD โดยรวมจากราคาขายท่ีลดลงท า q-q, y-y

 ระยะส้ันต้องรอปัจจัยหนุน: คาดระยะส้ันราคาหุ้นถูกกดดันจากแนวโน้มก าไรลดลง เช่นเดียวกับ
ปัจจัยภายนอกด้านอุปทานท่ีผ่อนคลายลงในระยะส้ันตามภาวะสงครามตะวันออกกลาง ท าให้ราคา
น ้ามันลดลง ท้ังน้ีระยะยาวจากอัตราผลตอบแทนเงินปันผลประมาณ 6-7% จึงยังคงค าแนะน า “ซ้ือ”

คาดก าไร 2Q68 ลดลง 27%q-q มาอยู่ท่ีระดับ 12,146
ลบ. โดยปัจจัยหลักมาจากราคาขายเฉล่ียท่ีปรับตัวลดลง
ตามทิศทางของราคาน ้ามันดิบดูไบ ท้ังน้ีคาดระยะส้ัน
ราคาหุ้นถูกกดดันจากแนวโน้มก าไรลดลง เช่นเดียวกับ
ปัจจัยภายนอกด้านอุปทานผ่อนคลายลงตามภาวะ
สงครามตะวันออกกลางท าให้ราคาน ้ามันลดลง

TP’68: 140.00

PTTEP

ซือ้

คาดก าไร 2Q68 ออ่นตัวตามราคาขาย

งบรวม 2Q68E 1Q68 2Q67 % y-y % q-q 1H68E 1H67 % y-y

ก ำไร 12,146 16,561 23,978 -49.3 -26.7 28,707 42,661 -32.7

EPS 3.06 4.17 6.04 -49.3 -26.7 7.23 10.75 32.7
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