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 คาดก าไร 2Q68 เพ่ิมข้ึน 3.8% y-y และ 1.9% q-q: ทางฝ่ายคาด KTC จะมีก าไร 2Q68 1.9 พันลบ.
เพ่ิมข้ึน 3.8% y-y และ 1.9% q-q จากรายได้ดอกเบ้ียท่ีคาดว่าจะเพ่ิมข้ึนตามการฟ้ืนตัวของสินเช่ือ
และยอดใช้จ่ายผ่านบัตร และท าให้รายได้ค่าธรรมเนียมเพ่ิมข้ึนไปด้วย

 คาดก าไร 6M68 เพ่ิมข้ึน 3.5% y-y: คาดว่า KTC จะมีก าไร 6M68 3.8 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 3.5% y-y จาก
การต้ังส ารองท่ีคาดว่าจะลดลงเป็นหลัก นอกเหนือจากรายได้ค่าธรรมเนียมท่ีคาดว่าจะเพ่ิมข้ึน ถึงแม้จะ
คาดว่าค่าใช้จ่ายจะเพ่ิมข้ึน

 ยังคงประมาณการก าไร แต่ปรับลดราคาพ้ืนฐานลง แต่ยังแนะน า “ซ้ือ”: ทางฝ่ายยังคงประมาณการ
ก าไรปี 68 ของ KTC ไว้ท่ี 7.5 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 1.9% y-y อาจจะเพ่ิมข้ึนไม่มาก แต่ก็คาดว่าจะเป็นระดับ
New high ต่อเน่ืองอีกปีหน่ึง ทางฝ่ายปรับลด P/E ท่ีใช้ประเมินราคาพ้ืนฐานลงมาเหลือ 13.7 เท่า จาก
15 เท่า เผ่ือให้สอดคล้องกับระดับ P/E ในปัจจุบัน ได้ราคาพ้ืนฐานใหม่ท่ี 40 บาท ยังเหลือส่วนต่าง
พอสมควรเม่ือเทียบกับราคาหุ้นในปัจจุบัน และยังมองว่า KTC ยังมีผลงานท่ีดีกว่ากลุ่มท้ังในด้านยอดใช้
จ่ายผ่านบัตร และการปล่อยสินเช่ือ จึงยังคงแนะน า “ซ้ือ”

คาดก าไร 2Q68 เพ่ิมข้ึนท้ัง y-y และ q-q จากรายได้
ดอกเบ้ียท่ีคาดจะเพ่ิมข้ึนตามการฟ้ืนตัวของสินเช่ือ และ
คาดก าไร 6M68 เพ่ิมข้ึนจากการต้ังส ารองท่ีลดลง
ยังคงประมาณการก าไรปี 68 ท่ีคาดว่าจะท า New high
ได้ต่อ แต่ปรับลดราคาพ้ืนฐานลงเหลือ 40 บาท ยังคง
เหลือส่วนต่างพอสมควร และยังมองว่า KTC ยังมี
ผลงานท่ีดีกว่ากลุ่ม จึงยังคงแนะน า “ซ้ือ”
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คาดก าไร 2Q68 เพ่ิมขึ้นท้ัง y-y และ q-q

งบรวม 2Q68E 1Q68 2Q67 % y-y % q-q 6M68E 6M67 % y-y

ก ำไร 1,895 1,861 1,826 3.8 1.9 3,756 3,629 3.5

EPS 0.74 0.72 0.71 3.8 1.9 1.46 1.41 3.5
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