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รายงานฉบบัน้ีไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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3 พฤศจกิำยน 2568 

รายละเอียดเพิ่มเติม : สามารถอ่านรายงานฉบบัเต็มไดใ้น “Company Report” (ภาษาองักฤษ) 

กระแสหลักทรัพย์ 

 
 

• PTTEP ได้จดับรรยายสรุปนกัวิเคราะห์หลงัจากประกาศผลประกอบการใน 3Q25 โดยผู้บริหารมีท่าทีเป็นกลางโดยรวม 
 

• ในส่วนของเงินปันผล ผู้บริหารเน้นย า้ว่าอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลยงัคงเป็นตวัชีว้ดัหลกัท่ีให้ความส าคญั โดยระบุว่า 
PTTEP เคยรักษาอัตราการจ่ายเงินปันผลไว้ท่ีประมาณ 50% ซึ่งสูงกว่านโยบายขัน้ต ่าท่ี 30% อย่างมาก และแสดงความ
เชื่อมั่นในการสร้างสมดุลระหว่างผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นกับข้อก าหนดด้านการลงทุนส าหรับโครงการลงทุนท่ีด าเนินการ
แล้ว (FID) 

 

• ผู้บริหารมองเห็นศักยภาพในการเพิ่มปริมาณส ารองในการทบทวนงบประมาณปลายปี (ปลายปี 2025) โดยได้รับการ
สนับสนุนจากโครงการท่ีได้รับการสนับสนุนจาก FID ได้แก่ โครงการ Algeria HBR Phase 2, Abu Dhabi Offshore 2, 
Myanmar M3 และโครงการใหม่ (greenfield) ใน มาเลเซีย 

 

• บริษัทรายงานความคืบหน้าเชิงบวกเก่ียวกับการขยายโครงการ Yadana PSC ซึ่งปัจจุบนัจะสิน้สดุในปี 2028F และคาดว่า
จะมีความชดัเจนมากขึน้ในปีหน้า 

 

• ผู้บริหารคาดการณ์ว่าโครงการ Lang Lebah ในมาเลเซียจะมีวิสัยทศัน์ท่ีชัดเจนขึน้ เน่ืองจากระยะเวลาในการด าเนินการ 
FID ล่าช้าออกไปเนื่องจากความกังวลเก่ียวกบัความเป็นไปได้ทางเศรษฐกิจ ปัจจุบนั PTTEP ก าลงัปรับปรุงแผนการพฒันา
เพื่อเพิ่มความยัง่ยืนของโครงการ 

 

• เรายงัคงค าแนะน า "ซือ้" ส าหรับ PTTEP โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 134.00 บาท ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• PTTEP : ประเด็นส ำคัญจำกกำรบรรยำยสรุปนักวิเครำะห์ใน 3Q25 

mailto:tiscoresearch@tisco.co.th

