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เอเชีย เอวิเอช่ัน  – AAV 
แนวโน้ม 2Q68 อ่อนตัว y-y ตามนักท่องเท่ียวต่างชาติ  
THAILAND | SET | TRANS | COMPANY UPDATE                      
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2Q68 นักท่องเที่ยวต่างชาติอ่อนตัวลง  แต่คนไทยยงัโตได้ 
2 เดือนแรกของ 2Q68 (2M2Q68) จ ำนวนนกัทอ่งเที่ยวตำ่งชำติที่มำไทย -10.7% ที่ 4.81 ลำ้นคน โดย
พบวำ่อำเซียน -10.5% ประเทศหลกัที่ลดลง คือ มำเลเซีย -11.4% เวียดนำม -34% ลำว -22.3%  และ
เอเซียตะวนัออกเฉียงเหนือ -36.4% ประเทศหลกัที่ลดลงไดแ้ก่ จีน -45.7% เกำหลีใต ้-28.3% ฮ่องกง   
-23.8% ไตห้วนั -21.7% ในขณะท่ีเอเซียใต ้+17.7% จำกอินเดียเป็นหลกั +17.6% และยโุรป +17.5% 
ประเทศหลกัรสัเซีย +5.9% องักฤษ +29.7% ฝรั่งเศล +10.4% เยอรมนั +17.9%  และ มิ.ย. ททท. 
รำยงำนนกัท่องเที่ยว -15.2% y-y ที่ 2.32 ลำ้นคน (ยงัไม่มีขอ้มลูแยกภมูิภำคและรำยประเทศ) ท ำให้
ทัง้ 2Q68 ตวัเลขนกัท่องเที่ยวต่ำงชำติ -12.2% ที่ 7.14 ลำ้นคน ในขณะที่นกัท่องเที่ยวไทยเดินทำง
ทอ่งเที่ยว 2M2Q68 ที่ 34.41 ลำ้นครัง้ +1.1% y-y (มิ.ย. ยงัไมป่ระกำศ) 
 
2Q68 แนวโน้มอ่อนตัวลง y-y ตามนักท่องเที่ยวต่างชาติ 
จำกขอ้มลูนกัท่องเที่ยวขำ้งตน้ ตลำดหลกัของ AAV ในอำเซียน จีน และเอเชียตะวนัออกเฉียงเหนือที่ 
1Q68 คิดเป็น 19% 10% และ 10% ของรำยได ้คำด 2Q68 ชะลอตวัลงตำมนกัท่องเที่ยว แต่ก็จะได้
เอเซียใตแ้ละในประเทศคิดเป็น 10% และ 51% ของรำยไดท้ี่ยงัเติบโตช่วยไวไ้ดส้ว่นหนึง่ โดยตลำดใน
ประเทศ AAV มีสว่นแบ่งตลำดเป็นอนัดบั 1 ที่ 42% ในเดือน มี.ค. คำดใน 2Q68 ผูโ้ดยสำรอ่อนตวัลง 
ในช่วง 3-5% y-y จำก 2Q67 ที่มีผูโ้ดยสำร 4.97 ลำ้นคน และกำรลดลงของผูโ้ดยสำรระหวำ่งประเทศ
ท ำใหแ้นวโนม้รำยไดเ้ฉลี่ย/ตั๋วและบริกำรเสริม/คนอ่อนตวัลงเช่นกนั จำก 2Q67 ที่ 1,920 บำท และ 
397 บำท ตำมล ำดบั จำกค่ำตั๋วระหว่ำงประเทศที่สงูกว่ำในประเทศและซือ้บริกำรเสริมมำกกวำ่ และ 
Load Factor อยู่ที่ 80-85% ในระดบัปกติ จำก 2Q67 ที่ 91% ฐำนสงูจำกกำรท่องเที่ยวที่ฟ้ืนเร็ว แต่ก็
ยงัมีปัจจยับวกจำกรำคำน ำ้มนัเครื่องบิน 2Q68 เฉลี่ยที่ 81.41 ดอลลำร/์บำรเ์รล -10.6% q-q และ -
18.8% y-y คำดก ำไรปกติลดลง y-y ตำมทิศทำงผูโ้ดยสำร แต่เงินบำทแข็งค่ำขึน้ (อำ้งอิงอตัรำ ธปท.) 
จำกปิด 1Q68 ที่ 33.91 บำท เป็น 32.53 บำท/ดอลลำรส์ิน้ 2Q68 จะมีก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเขำ้
มำสงูกวำ่ 2Q67 ที่ 75 ลำ้นบำท คำดก ำไรสทุธิโตได ้y-y และ 2Q68 มีเครื่องบินเพิ่ม 1 ล ำ เป็น 62 ล ำ 
จำก 2Q67 ที่มี 57 ล ำ  
 
ภาพรวม 2H68 ตัวเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติลดลงต่อเน่ือง แต่คนไทยคาดท่องเที่ยวเพิ่มขึน้ 
จำกตวัเลขนกัท่องเที่ยวหดตวัลงโดยเฉพำะนกัท่องเที่ยวจีนที่หดตวัแรงและเป็นนกัท่องเที่ยวอนัดบั 1 
ของไทยทีใ่นปี 2567 อยู ่6.73 ลำ้นคน ใน 6M68 กลบัหดตวั 34.1% y-y เหลอื 2.27 ลำ้นคน นอกจำกนี ้
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Key Point 
แนวโน้ม 2Q68 อ่อนตัวลง y-y ตามนักท่องเท่ียวต่างชาติ โดยเฉพาะ

ลูกค้าจีน อาเซียน และเอเชียตะวันออกเฉียงเหนือ แม้ในประเทศยังโตได้จาก
การท่ี AAV มีส่วนแบ่งตลาดมากสุด คาด 2Q68 ผู้โดยสารลดลงเล็กน้อย 
1H68 นักท่องเท่ียวต่างชาติ -4.7% และ ธปท. ลดเป้านักท่องเท่ียวเป็น 35 
ล้านคน ต ่ากว่าปี 2567 ปรับก าไรปกติปีน้ีลงจากเดิม 15.9% เป็น 2,317 ล้าน
บาท -22.9% y-y ปรับราคาพ้ืนฐานเป็น 1.44 บาท ยังคงแนะน า “ซ้ือ” 

ราคาปิด (บาท) 1.14

ราคาพื้นฐาน (บาท) 1.44 (+26.32%)
(สว่นตา่งราคาหุน้ + ผลตอบแทนเงนิปันผล)

ขอ้มลูบรษิทั

จ านวนหุน้ช าระแลว้ (ลา้นหุน้): 12,850 

มูลคา่ตลาด (ลา้นบาท):

มูลคา่ตลาด (ลา้นเหรยีญสหรัฐ):

ชว่งราคา 52 สัปดาห-์สงู/ต า่ (บาท): 2.96/0.95

การซือ้ขายเฉลีย่ 3 เดอืนยอ้นหลัง (ลา้นหุน้/วนั): 65.928

ราคาพาร ์(บาท): 0.10

ผูถ้อืหุน้ใหญ่ (%)

1. AirAsia Aviation Limited 40.7

2. นาย ธรรศพลฐ ์แบเลเว็ลด์ 17.8

3. บรษัิท ไทยเอ็นวดีอีาร์ จ ากัด 9.6

การเปลีย่นแปลงดา้นราคา(%)

1 เดอืน 3 เดอืน 1 ปี

เปรยีบเทยีบหลักทรัพย์ -3% -26% -43%

เปรยีบเทยีบ SET INDEX -2% -25% -34%

ราคา VS ดชัน ีSET

ทีม่า: Bloomberg, PSR

สรุปขอ้มลูทางการเงนิส าคญั

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2566 2567 2568E 2569E

รายได(้ลา้นบาท) 41,241 49,436 51,566 56,269

ก าไร(ลา้นบาท) 466 3,478 2,317 2,725

ก าไรตอ่หุน้(บาท) 0.04 0.27 0.18 0.21

P/E(X) 31.45 4.21 6.32 5.38

BVPS(บาท) 0.63 0.89 1.07 1.28

P/B(X) 1.81 1.29 1.07 0.89

เงนิปันผลตอ่หุน้(บาท) 0.00 0.00 0.00 0.00

Dividend Yield (%) 0.00 0.00 0.00 0.00

ROE(%) 5.30 35.73 18.48 18.09

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR คาดการณ์

**อา้งองิราคาปิดลา่สดุ

วธิปีระเมนิมลูคา่

P/B'68 (1.35x)

สยาม ตยิานนท์

นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย ์#17970

โทร: 66 2 635 1700 # 483

31 มนีาคม 2568

3 กรกฎาคม 2568

14,649                                              
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มำเลเซีย -8.5% และเกำหลใีต ้-17.4% แตอ่ินเดีย +13.8% และรสัเซีย +12.4% ซึง่เป็นนกัทอ่งเทีย่ว 5 
อนัดบัแรกที่มำไทย ท ำใหน้กัทอ่งเที่ยวรวม 6M68 หดตวั 4.7% เป็น 16.68 ลำ้นคนใน 1H68 ทำง ธปท. 
ไดป้รบัลดจ ำนวนนกัท่องเที่ยวจำกเดิม 37.5 ลำ้นคน เหลือ 35 ลำ้นคน -1.5% จำกปีก่อนที่ 35.54 
ลำ้นคน โดยคำดว่ำนกัท่องเที่ยวจีนหดตวั 35% เหลือ 4.4 ลำ้นคน จำก 6.73 ลำ้นคนในปี 2567 แต่
ตลำดในประเทศดดูีขึน้จำกมำตรกำร “เที่ยวไทยคนละครึง่” ที่มีจ ำนวนสิทธิ 5 แสนสิทธิและมีโอกำส
เพิ่มเติมไดอ้ีก โดยใหใ้ชส้ทิธิเขำ้พกัตัง้แต ่4 ก.ค. - 30 ต.ค. แมอ้ำจไมไ่ดป้ระโยชนโ์ดยตรง เพรำะคำ่ตั๋ว
เครือ่งบินไมไ่ดร้บักำรสนบัสนนุในโครงกำรนี ้แตจ่ะมีนกัทอ่งเที่ยวบำงสว่นน ำสว่นลดจำกคำ่ที่พกัมำใช้
เป็นคำ่เดินทำงรวมถึงคำ่ตั๋วเครือ่งบินดว้ย ทิศทำงของ AAV ใน 2H68 ก็ยงัดทูำ้ทำยอยูม่ำกจำกตวัเลข
นกัทอ่งเที่ยวตำ่งชำติที่หดตวั โดยเฉพำะจีน อำเซียน และเอเชียตะวนัออกเฉียงเหนือ 
 
ยงัแนะน า “ซือ้” ราคาพืน้ฐาน 1.44 บาท 
จำกตวัเลขนักท่องเที่ยวต่ำงชำติที่หดตวัในครึง่ปีแรกและท ำให ้ธปท. ปรบัลดตวัเลขนกัท่องเที่ยวลง 
ทำงฝ่ำยคำด 1H68 ผูโ้ดยสำรของ AAV ทรงตวัจำก y-y ที่ 10.43 ลำ้นคน และภำพ 2H68 ยงัมีควำม
ไม่แน่นอนอยู่ ปรบัลดคำดกำรณผ์ูโ้ดยสำรจำกเดิม 22.50 ลำ้นคน เป็น 21.85 ลำ้นคน +5% y-y และ
ต ่ำกว่ำผูบ้ริหำรเป้ำไวท้ี่ 23-24 ลำ้นคน ซึ่งในประชุมหลงัประกำศงบ 2Q68 คำดจะมีกำรปรบัเป้ำลง 
และ 4Q68 จะมีรบัเครือ่งบินอีก 4 ล ำ เป็น 66 ล ำ เพื่อรบั high season และสรำ้งกำรเติบโตในปี 2569 
จำกกำรปรบัสมมตุิฐำนใหม่ คำดรำยไดท้ี่ 51,566 ลำ้นบำท +4.3% y-y และก ำไรปกติที่ 2,317 ลำ้น
บำท -22.9% y-y และต ่ำกว่ำคำดกำรณเ์ดิม 15.9% รำคำพืน้ฐำนลงเป็น 1.44 บำท โดยปรบักำรอิง 
P/B ที่ 1.35 เท่ำ (จำกเดิม P/B ที่เฉลี่ย 5 ปียอ้นหลงั -0.75SD เป็น -1SD) ยังมีส่วนต่ำงจำกรำคำ
พืน้ฐำนอยู ่คงแนะน ำ “ซือ้”  
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นโยบายความยั่งยนื 
AAV ยงัไมไ่ดร้บักำรจดัอนัดบั SET ESG Rating จำก SET แตผ่ลกำรประเมินกำรก ำกบัดแูลกิจกำรทีด่ี
ของบรษัิทจำกสมำคมสง่เสรมิสถำบนักรรมกำรบรษัิทไทย (IOD) ท่ีระดบั 5 ดำว – Excellent  
 
ด้านสิ่งแวดล้อม (E) - บรษัิทด ำเนินกำรตำมแนวทำงที่ยั่งยืนดำ้นสิง่แวดลอ้มไดแ้ก่  
1) วิกฤตกำรเปลี่ย่นแปลงสภำพภูมูิอำกำศ - ตัง้เปำ้กำรเป็นสำยกำรบินสเีขียว โดยกำรลดปรมิำณกำร
ปลอ่ยก๊ำซคำรบ์อนไดออกไซดเ์ขำ้สูช่ัน้บรรยำกำศใหเ้ทำ่กบัศูนูยใ์นปี 2593 
2) กำรบริหำรจดักำรของเสีย – ตัง้เป้ำลดปริมำณขยะเสียท่่ีจะน ำไปสูบ่่อฝังกลบของสถำนีหลกัอ่่ืน ๆ 
ใหเ้ป็นศูนูย์ ์ภำยใน 2593 และลดปรมิำณขยะจำกอำหำรท่่ีน ำขึ ้น้ไปขำยบนเครื่อ่ง 
ด้านสังคม (S) - บรษัิทด ำเนินกำรตำมแนวทำงที่ยั่งยืนดำ้นสงัคมไดแ้ก่  
1) สุขุภำพและควำมปลอดภัย - เพ่่ิมกิจกรรมกำรรณรงคแ์ละกำรให้ควำมรูด้ำ้นสุขุภำพและควำม
ปลอดภยัในท่่ีท ำงำนเพ่่ือสุขุภำวะท่่ีดีและควำมปลอดภยัในกำรท ำงำน 
2) กำรยอมรบัควำมหลำกหลำยและควำมแตกต่ำง - สรำ้งควำมหลำกหลำยและไม่แบ่งแยกในท่่ีท ำ 
งำน สำนตอ่วฒันธรรมขององคก์ร 
3) กำรบริหำรทรพัยำกรบุคุคล - ปรบัโครงสรำ้งและก ำลงัคนใหเ้หมำะสม โดยกำรจัดท ำแผนก ำลงัคน
และแผนกำรสืบทอดและพฒันำบุคุลำกรใหม้ีทักษะควำมรูท่่ี้จ ำเป็นในปัจจุุบนัสมดุลุระหว่ำงสำยงำน
และชีวิตสว่นตวั 
4) สิทธิมนุษุยชน - สนบัสนุนุและเคำรพในสิทธิเสรี กำรแสดงควำมคิดเห็นของพนักงำน ใหค้วำมเทำ่
เทียมและควำมปลอดภยัทัง้ในดำ้นสุขุภำพ สภำพกำรท ำงำน ควำมเป็นสว่นตวัของขอ้มูลู 
5) กำรลงทุุนทำงสงัคม - จัดกิจกรรมเพื่อสรำ้งกำรตระหนักรูแ้ละสนบัสนุุนกิจกรรมของชุุมชน เพ่่ือ
ยกระดบัหว่งโซ่คุณุคำ่ของกำรทอ่งเท่ียวอยำ่งยั่่งยืน 
ด้านการก ากับดูแลกิจการ (G) - บริษัทด ำเนินกำรตำมแนวทำงที่ยั่งยืนดำ้นกำรก ำกบัดแูลกิจกำร
ไดแ้ก่ 
1) บรรษัทภิบำลและจรรยำบรรณธุุรกิจ – พนกังำนมีควำมรูค้วำมเขำ้ใจ สำมำรถปฏิบตัิ จรรยำบรรณ
ไดอ้ยำ่งเหมำะสมเพื่อกำรด ำเนนิงำนท่่ีโปรง่ใสของบรษัิท 
2) กำรใชเ้ทคโนโลยี นวตักรรมและกำรรักษำควำมปลอดภยัของขอ้มูลู - สรำ้งควำมรว่มมือ ซึ่งบริษัท
ไดร้บัรองควำมเป็นสว่นตัวของขอ้มูลูพนกังำน ลูกูคำ้ และบุคุคลภำยนอกทั้ง้หมด โดยใชร้ะบบรกัษำ
ควำมปลอดภยัทำงไซเบอรท์ี่แข็งแกรง่ 
3) กำรบริหำรจดักำรวิกฤต – สรำ้งควำมมั่นใจในวฒันธรรมกำรจดักำรวิกฤตที่ยืดหยุ่น ผ่ำนระบบกำร
จดักำรและระบบควบคุมุภำยในท่ีแข็งแกรง่ขององคก์รเพื่อลดควำมเสีย่งที่บรษัิทตอ้งเผชิญ 
4) กำรจัดกำรห่วงโซ่อุุปทำนที่ยั่ งยืน กำรเสริมสร้ำงห่วงโซ่อุุปทำนอย่ำงยั่งยื นโดยกำรจัดท ำ
จรรยำบรรณคู่คำ้ของบริษัท เพ่่ือก ำหนดแนวทำงที่เป็นเลิศใหคู้่คำ้ปฏิบตัิตำมควำมคำดหวงัในดำ้น
สิง่แวดลอ้ม และสงัคม 
5) กำรบริหำรควำมสมัพนัธก์ับลูกูคำ้และกำรปฏิบตัิงำนที่มีประสิทธิภำพ – กำรสรำ้งควำมไวว้ำงใจ
และซื่อสตัยต์่อลูกูคำ้ของบริษัท ผ่ำนกำรพฒันำและปรบัปรุุงเสน้ทำงประสบกำรณ์ของลูกูคำ้ รวม
ถึงคุณุภำพกำรบรกิำรอยำ่งตอ่เนื่อง เพือ่ตอบสนองตอ่ควำมพงึพอใจใหม้ำกขึน้ 
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Fact Sheet

ขอ้มลูเบือ้งตน้ ความเสีย่ง

ทีอ่ยู:่

2. ความผันผวนจากอัตราแลกเปลีย่นทีก่ระทบตอ่ธรุกจิ

3. การด าเนนิธรุกจิตอ้งพึง่พาความสัมพันธข์องบรษัิทฯ  กับ AirAs ia  Berhad

โทรศัพท:์ 66 2 562 5700

โทรสาร: 66 2 562 5705

URL:

ตลาด/กลุม่/หมวดธรุกจิ:

การด าเนนิธุรกจิ พฒันาการทีส่ าคญั

โครงสรา้งรายได ้ณ วนัที่ สรุปขอ้มลูทางการเงนิส าคญั

ลา้นบาท 1Q68 4Q67 3Q67 2Q67 1Q67

ยอดขาย 13,225    13,226    10,931    11,485    13,794    

ก าไรขัน้ตน้ 2,958      3,205      1,300      1,500      2,551      

ก าไรสทุธิ 1,387      357         3,446      84           (409)        

สนิทรัพยร์วม 75,373    75,373    72,995    72,527    70,536    

หนี้สนิรวม 64,815    63,994    61,461    64,440    62,532    

สว่นผูถ้อืหุน้ 12,767    11,379    11,534    8,087      8,003      

EPS (บาท) 0.11        0.03        0.27        0.01        (0.03)       

BVPS (บาท) 0.99        0.89        0.90        0.63        0.62        

GPM (%) 22% 24% 12% 13% 18%

NPM (%) 10% 3% 32% 1% -3%

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR

จ านวนผูโ้ดยสาร ณ วนัที่ ขอ้มลูเปรยีบเทยีบบรษิทัใกลเ้คยีง* ณ วนัที่

หลกัทรพัย์ ส ิน้สดุ Mkt Cap. P/E P/BV Div Yield

(ลา้นบาท) (x) (x) (%)

As ia  Aviation PCL

AAV TB 3/25 14,649    2.8 1.3 n.a.

Bangkok Airways  PCL

BA TB 3/25 26,250    7.3 1.6 11.2

PAL Holdings  Inc

PAL PM 3/25 112,779  14.0 3.6 n.a.

ทีม่า: Bloomberg, PSR

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR

222 ทา่อากาศยานดอนเมอืงอาคาร

สว่นกลางชัน้ 3 หอ้ง 3200 ถ.วภิาวดรัีงสติ

 แขวงสนามบนิ เขตดอนเมอืง กทม. 

10210

ประกอบธรุกจิดา้นการลงทนุโดยการถอืหุน้ในบรษัิทอืน่  (Holding Company)

 ปัจจบุัน บรษัิทถอืหุน้ใน ไทยแอรเ์อเชยี เพยีงแหง่เดยีว ซึง่ประกอบธรุกจิ

ใหบ้รกิารสายการบนิราคาประหยดั โดยมรีายไดห้ลักจากการใหบ้รกิารขนสง่

ผูโ้ดยสารแบบประจ า และการใหบ้รกิารเสรมิ

 http://www.aavplc.com

- ปี 2567 มสีว่นแบง่ตลาดของผูŒ้โดยสารภายในประเทศสงูสดุที่ 39%, มี

เครือ่งบนิ 60 ล า และ 83 เสน้ทางบนิ ใน 68 จดุหมายปลายทาง (รวมในประเทศ)

- ปี 2566 มสีว่นแบง่ตลาดของผูŒ้โดยสารภายในประเทศสงูสดุเป็นประวตักิารณ์•

กวา่ 37%, มเีครือ่งบนิ 56 ล า และ 89 เสน้ทางบนิ ใน 17 ประเทศ (รวมไทย)

SET / บรกิาร / ขนสง่และโลจสิตกิส์

- ปี 2565 มเีครือ่งบนิ 54 ล า และซือ้หุน้ทัง้หมด 100% ในไทยแอรเ์อเชยี

- ปี 2564 มเีครือ่งบนิเหลอื 60 ล า และปรับโครงสรา้งการถอืหุน้ในไทยแอร์

เอเชยีโดยถอืหุน้เพิม่เป็น 69.2% จาก 55%

1. อุตสาหกรรมการบนิเผชญิความเสีย่งจากเหตกุารณ์ทีเ่กดิจากปัจจัยภายนอก

31 March 2025

- ปี 2563 มเีครือ่งบนิ 62 ล า โดยรับเครือ่งบนิรุ่นใหม่ A321 Neo 2 ล า ซืง้มี

ประสทิธภิาพทีด่กีวา่รุ่น A320 60 ล า

3 กรกฎาคม 2568

*ขอ้มูลอา้งองิก าไรตอ่หุน้ มูลคา่ทางบัญช ีและปันผลตอ่หุน้ 12 เดอืนลา่สดุ

31 มนีาคม 2568

31 มนีาคม 2568

         
   

           
   

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

ต่างประเทศ ในประเทศ
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การจดัอนัดบับรรษทัภบิาล - 2567

AAV ABM ACE ACG ADVANC AE AF AGE AH AIT 2S AAI ADB AEONTS AHC AIRA APCO APCS APURE ARIP

AJ AKP AKR ALLA ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV ANAN ARROW ASIAN ATP30 AUCT AYUD BA BBIK BC BE8 BH

AOT AP ASIMAR ASK ASP ASW AURA AWC B BAFS BIZ BOL BSBM BTC CH CI CIG CM COCOCO COMAN

BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP BCPG BDMS BEC CPI CSS DTCENT EVER FE FORTH FSMART FSX FTI GEL

BEM BEYOND BGC BGRIM BJC BKIH BLA BPP BR BRI GIFT GPI HUMAN IFS INSURE JCK JDF JMART KGI KJL

BRR BSRC BTG BTS BTW BWG CBG CENTEL CFRESH CHASE KTIS KUN L&E LHK MATCH MBAX MEGA METCO MICRO NC

CHEWA CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CNT COLOR COM7 CPALL NCAP NCL NDR ONEE PATO PDG PJW POLY PQS PREB

CPAXT CPF CPL CPN CPW CRC CRD CREDIT CSC CV PROUD PSG PSP PSTC PT PTECH PYLON QLT RABBIT RCL

DCC DDD DELTA DEMCO DITTO DMT DOHOME DRT DUSIT EASTW SAPPE SECURE SFLEX SFT SINO SMT SPCG SPVI STANLY STPI

ECF ECL EGCO EPG ERW ETC ETE FLOYD FN FPI SUPER SUSCO SVOA SVT TACC TAE TCC TEKH TFM TITLE

FPT FVC GABLE GC GCAP GFC GFPT GGC GLAND GLOBAL TKN TMD TNR TPA TPCH TPCS TPLAS TPOLY TRT TURTLE

GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HPT HTC TVH UBA UP UREKA VCOM VIBHA VRANDA WARRIX WIN WP

ICC ICHI III ILINK ILM IND INET INSET INTUCH IP

IRC IRPC IT ITC ITEL ITTHI IVL JAS JTS K

KBANK KCC KCE KCG KEX KKP KSL KTB KTC KTMS

KUMWEL LALIN LANNA LH LHFG LIT LOXLEY LPN LRH LST

M MAJOR MALEE MBK MC M-CHAI MCOT MFC MFEC MINT

MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST MTC MTI MVP NCH

NER NKI NOBLE NRF NSL NTSC NVD NWR NYT OCC

OR ORI OSP PAP PB PCC PCSGH PDJ PEER PG

PHOL PIMO PLANB PLAT PLUS PM PORT PPP PPS PR9

PRG PRIME PRM PRTR PSH PSL PTT PTTEP PTTGC Q-CON

QH QTC RATCH RBF RPC RPH RS RT RWI S

S&J SA SAAM SABINA SAK SAMART SAMTEL SAT SAV SAWAD

SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN

SDC SEAFCO SEAOIL SELIC SENA SENX SGC SGF SGP SHR

SICT SIRI SIS SITHAI SJWD SKE SKR SM SMPC SNC

SNNP SNP SO SONIC SPALI SPC SPI SPRC SR SSC

SSF SSP SSSC STA STEC STGT STI SUC SUN SUTHA

SVI SYMC SYNEX SYNTEC TASCO TBN TCAP TCMC TEAMG TEGH

TFG TFMAMA TGE TGH THANA THANI THCOM THG THIP THRE

THREL TIPH TISCO TK TKS TKT TLI TM TMILL TMT

TNDT TNITY TNL TOA TOG TOP TPAC TPBI TPIPL TPIPP

TPS TQM TQR TRP TRUBB TRUE TRV TSC TSTE TSTH

TTA TTB TTCL TTW TU TVDH TVO TVT TWPC UAC

UBE UBIS UKEM UPF UPOIC UV VARO VGI VIH WACOAL

WGE WHA WHAUP WICE WINMED WINNER ZEN

A5 ADD AIE ALUCON AMC AMR ARIN ASEFA ASIA ASN เกณฑก์ารจดัอนัดบับรรษทัภบิาล

BIG BIOTEC BIS BJCHI BLC BVG CEN CGH CHARAN CHAYO  ระดบัคะแนน สญัลกัษณ์

CHIC CHOTI CITY CMC CPANEL CSP DEXON DOD DPAINT DV8 ต า่กวา่ 40%   ไมม่สีัญลักษณ์ใดๆ

EASON EE EFORL EKH ESTAR ETL FNS GBX GENCO GTB 40-49%

GYT ICN IIG IMH IRCP J JCKH JMT JPARK JR 50-59%

JSP JUBILE KBS KCAR KIAT KISS KK KWC LDC LEO 60-69%

MCA META MGC MITSIB MK NAM NOVA NTV NV OGC 70-79%

PACO PANEL PHG PIN PRAPAT PRI PRIN PHOEN PROS PTC 80-100%

READY ROCTEC SABUY SALEE SAMCO SANKO SCI SE SE-ED SINGER

SISB SKN SKY SMD SMIT SORKON SPG SST STC STOWER

STP SVR SWC TAKUNI TC TFI TMC TMI TNP TOPP

TRU UEC UOBKH VL WAVE WFX WIIK XO SPG YUASA

ZAA

การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย (IOD) ในเรือ่งการก ากับดแูลกจิการ 

(Corporate Governance) นี้ เป็นการด าเนนิการตาม นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละ

ตลาดหลักทรัพย ์โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูลของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาด

หลักทรัพย ์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ทีม่กีารเปิดเผยตอ่สาธารณะชน และเป็นขอ้มูลทีผู่ ้

ลงทนุท่ัวไปสามารถเขา้ถงึได  ้ดังนัน้ ผล ส ารวจดังกลา่วจงึ เป็นการน าเสนอในมุม ของบคุคลภายนอก โดยไม่ได ้

เป็นการประเมนิการปฏบิัต  ิและมไิดม้กีารใชข้อ้มูล ภายในในการประเมนิ 

อนึง่ ผลการส ารวจดังกลา่ว เป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฎในรายงานการก ากับดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนไทย

เทา่นัน้ ดังนัน้ ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงได  ้ภายหลังวนัดังกลา่ว ทัง้นี้ บรษัิทหลักทรัพยฟิ์ลลปิ (ประเทศไทย) 

จ ากัด (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรับรองถงึความถูกตอ้งของผลการส ารวจดังกลา่วแตอ่ยา่งใดผลการส ารวจดังกลา่ว

แตอ่ยา่งใด
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ข้อมูลบริษัททีเ่ข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทุจริต (Thai CAC) 
ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (ข้อมูล ณ 30 มิถุนายน 2567)
ไดร้บัการรบัรอง 

2S BBGI CM FPI INET MATCH PAP PTT SE-ED SVI TMT UPF

AAI BBL CMC FPT INOX MBAX PATO PTTEP SELIC SVOA TNITY UV

ADB BCH COM7 FSMART INSURE MBK PB PTTGC SENA SVT TNL VCOM

ADVANC BCP CPALL FSX INTUCH MC PCSGH PYLON SENX SYMC TNP VGI

AE BCPG CPF FTE IRPC MCOT PDG Q-CON SFLEX SYNTEC TNR VIBHA

AF BE8 CPI GBX ITEL MEGA PDJ QH SGC TAE TOG VIH

AH BEC CPL GC IVL MENA PG QLT SGP TAKUNI TOP WACOAL

AI BEYOND CPN GCAP JAS META PHOL QTC SIRI TASCO TOPP WHA

AIE BGC CPW GEL JR MFC PIMO RABBIT SITHAI TCAP TPA WHAUP

AIRA BGRIM CRC GFPT JTS MFEC PK RATCH SKR TCMC TPCS WICE

AJ BLA CREDIT GGC KASET MILL PL RBF SM TEGH TPLAS WIIK

AKP BPP CSC GJS KBANK MINT PLANB RML SMIT TFG TRT XO

AMA BRI DCC GLOBAL KCAR MODERNPLANET RS SMPC TFI TRU YUASA

AMANAH BRR DELTA GPI KCC MONO PLAT RWI SNC TFMAMA TRUE ZEN

AMATA BSBM DEMCO GPSC KCE MOONG PM S&J SNP TGE TSC ZIGA

AMATAV BTC DIMET GSTEEL KGEN MSC PPP SA SORKONTGH TSI

AP BTG DMT GULF KGI MTC PPPM SAAM SPACK THANI TSTE

APCS BTS DOHOMEGUNKUL KKP MTI PPS SABINA SPALI THCOM TSTH

AS BWG DRT HANA KSL NATION PR9 SAK SPC THIP TTA

ASIAN CBG DUSIT HARN KTB NCAP PREB SAPPE SPI THRE TTB

ASK CEN EA HEALTH KTC NEP PRG SAT SPRC THREL TTCL

ASP CENTEL EASTW HENG L&E NKI PRINC SC SRICHA TIDLOR TU

ASW CFRESH ECF HMPRO LANNA NOBLE PRM SCB SSF TIPCO TURTLE

AWC CGH EGCO HTC LHFG NRF PROS SCC SSP TIPH TVDH

AYUD CHEWA EP ICC LHK NWR PSH SCCC SSSC TISCO TVO

B CHOTI EPG ICHI LPN OCC PSL SCG SST TKN TWPC

BAFS CHOW ERW IFS LRH OGC PSTC SCGP STA TKS UBE

BAM CI ETC III M OR PT SCM STGT TKT UBIS

BANPU CIG ETE ILINK MAJOR ORI PTECH SCN STOWERTMD UEC

BAY CIMBT FNS ILM MALEE OSP PTG SEAOIL SUSCO TMILL UKEM

ประกาศเจตนารมณ์

ACE BYD FLOYD K PLE RT SIS TPP
ADVICE CAZ GREEN KJL PLUS S SJWD TQM
ALT CHASE HL LDC POLY SANKO SKE UREKA
AMARIN CHG HUMAN LH PQS SAWAD SNNP VNG
AMC CV ICN LIT PRI SCAP SOLAR WELL
ANI DEXON IHL MITSIB PRIME SCGD SONIC WIN
APCO DITTO IP MJD PROEN SFT SUPER WPH
B52 ECL ITC MOSHI PROUD SHR TBN XPG

BLAND EKH JDF NER PRTR SINGER TMI

BPS EVER JMART NEX PTC SINO TPAC
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 โครงสรา้งกลุม่อตุสาหกรรม 

ชือ่กลุม่อตุสาหกรรม ชือ่หมวดธุรกจิ ชือ่ยอ่ดชันี

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ธรุกจิการเกษตร AGRI

อาหารและเครือ่งดืม่ FOOD

สนิคา้อุปโภคบรโิภค แฟชัน่ FASHION

ของใชใ้นครัวเรอืนและส านักงาน HOME

ของใชส้ว่นตัวและเวชภัณฑ์ PERSON

ธรุกจิการเงนิ ธนาคาร BANK

เงนิทนุและหลักทรัพย์ FIN

ประกันภัยและประกันชวีติ INSUR

สนิคา้อุตสาหกรรม ยานยนต์ AUTO

วสัดอุุตสาหกรรมและเครือ่งจักร IMM

บรรจภัุณฑ์ PKG

กระดาษและวสัดกุารพมิพ์ PAPER

ปิโตรเคมแีละเคมภัีณฑ์ PETRO

เหล็ก STEEL

อสังหารมิทรัพยแ์ละก่อสรา้ง วสัดกุ่อสรา้ง CONMAT

บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง CONS 

พัฒนาอสังหารมิทรัพย์ PROP

กองทนุรวมอสังหารมิทรัพยแ์ละ PF&REIT 

กองทรัสตเ์พือ่การลงทนุในอสังหารมิทรัพย์

ทรัพยากร พลังงานและสาธารณูปโภค ENERG

เหมอืงแร่ MINE

บรกิาร พาณชิย์ COMM

สือ่และสิง่พมิพ์ MEDIA

การแพทย์ HELTH

การทอ่งเทีย่วและสันทนาการ TOURISM

บรกิารเฉพาะกจิ PROF

ขนสง่และโลจสิตกิส์ TRANS

เทคโนโลยี ช ิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส์ ETRON

เทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร ICT

ค านยิามชนดิของหุน้

Blue Chip Stock : หุน้ทีม่พีืน้ฐานทีด่ทีีส่ดุในกลุม่

Growth Stock : หุน้ทีม่อีัตราการเตบิโต 2 ปีตอ่เนื่องเฉลีย่ไม่ต า่กวา่ 15%

Dividend Stock : หุน้ทีไ่ดรั้บอัตราผลตอบแทนเงนิปันผลอยา่งนอ้ย 5%

Turnaround Stock : หุน้ทีม่ผีลประกอบการฟ้ืนตัวดขี ึน้

Defens ive Stock : หุน้ทีม่เีสถยีรภาพ

Hidden Asset Stock : หุน้ทีม่สีนิทรัพยแ์อบแฝง

Cycl ica l  Stock : หุน้ตามวฎัจักรธรุกจิ

เกณฑใ์นการใหค้ าแนะน า

ผลตอบแทนเปรยีบเทยีบราคาพืน้ฐาน ค าแนะน า

> 15% ซือ้

> 5% - 15% ทยอยซือ้ / ซือ้เก็งก าไร

> 0% - 5% ถอื

0 <= ขาย

หมายเหตุ

PSR ไม่ไดพ้จิารณาค าแนะน าการลงทนุจากเพยีงแคช่ว่งผลตอบแทนการลงทนุเชงิปรมิาณ แตย่งัค านงึถงึปัจจัยเชงิคณุภาพ เชน่ผลตอบแทนเทยีบกับความเสีย่ง

ของหลักทรัพย,์ บรรยากาศการลงทนุในตลาด, อัตราการปรับตัวขึน้ของราคาหุน้,ปัจจัยเร่งของราคาหุน้ รวมถงึ แรงเก็งก าไรในหลักทรัพย ์ก่อนค าแนะน าขัน้สดุทา้ย
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การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 
ขอ้มลูและเนือ้หำสำระที่ปรำกฎในเอกสำรเผยแพรฉ่บบันีจ้ดัท  ำและเผยแพรโ่ดยบรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลปิ (ประเทศไทย) จ  ำกดั (มหำชน) ภำยใตข้อ้ก ำหนดของส ำนกังำน
คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.)  กำรอำ้งถึง “PST” ในรำยงำนฉบบันี ้ใหห้มำยควำมถึง บรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ  ำกดั (มหำชน) 
ยกเวน้มีกำรก ำหนดเป็นอยำ่งอ่ืน เม่ือทำ่นไดร้บัหรอือำ่นรำยงำนฉบบันีแ้ลว้ ทำ่นตกลงที่จะปฎบิตัิตำมขอ้ก ำหนดและเง่ือนไขดงัตอ่ไปนี ้
 
ขอ้มลูและเนือ้หำสำระในเอกสำรเผยแพรฉ่บบันีจ้ดัท  ำขึน้โดยมีวตัถปุระสงคเ์พ่ือใชง้ำนสว่นบคุคลเทำ่นัน้ โดยลิขสิทธ์ิเป็นกรรมสิทธ์ิของ PST แตเ่พียงผูเ้ดียว บรษัิทฯ ขอสงวน
ลิขสิทธ์ิ หำ้มใชห้รอืเปิดเผยขอ้มลูและเนือ้หำสำระในรำยงำนฉบบันีต้อ่สำธำรณชนโดยไมไ่ดร้บัอนญุำต หำ้มคดัลอกหรอืท ำซ  ำ้รำยงำนฉบบันี ้ไมว่ำ่ทัง้หมดหรอืบำงสว่น โดย
ไมไ่ดร้บัอนญุำตจำก PST ก่อน ยกเวน้กำรคดัลอกรำยงำนทัง้ฉบบัเพ่ือใชเ้ผยแพรภ่ำยในเทำ่นัน้ หำกทำ่นไดร้บัรำยงำนฉบบันีโ้ดยไมไ่ดต้ัง้ใจ โปรดลบหรอืท ำลำยรำยงำนฉบบั
นี ้และแจง้กลบัผูส้ง่ทนัที 
 
รำยงำนฉบบันีจ้ดัท  ำและเผยแพรโ่ดย PST เพ่ือใชเ้ป็นขอ้มลูอำ้งอิงเทำ่นัน้  ขอ้มลู หรอืควำมคิดเห็นใดๆ ที่ปรำกฎในรำยงำนฉบบันี ้ ไมไ่ดเ้ป็นหรอืถือเป็นกำรชกัชวนหรอื
เสนอแนะเพ่ือวตัถปุระสงคใ์นกำรซือ้หรอืขำยหลกัทรพัย ์ กำรลงทนุ หรอือนพุนัธ์ใดๆ แตอ่ยำ่งใด ขอ้มลูและควำมคิดเห็นตำ่งๆ ในรำยงำนฉบบันีท้ำง PST พิจำรณำแลว้วำ่ 
ถกูตอ้งในขณะจดัพิมพ ์รำยงำนฉบบันีย้งัรวมถึงขอ้มลูที่ทำง PST ไดร้บัจำกบคุคลทีส่ำม ซึง่แหลง่ที่มำของขอ้มลูดงักลำ่วโดยทั่วไป มกัจะมีกำรเปิดเผยไวใ้นรำยงำนดว้ย ทำง 
PST ไดก้ ำหนดขัน้ตอนที่เหมำะสม เพ่ือตรวจสอบใหแ้น่ใจวำ่ขอ้มลูดงักลำ่วถกูตอ้ง แตท่ัง้นี ้ PST มิอำจรบัรองควำมถกูตอ้งหรอืควำมสมบรูณข์องขอ้มลูดงักลำ่วได ้  กำร
ด ำเนินกำรซือ้ขำยโดยอำ้งอิงรำยงำนฉบบันีถื้อเป็นควำมเสี่ยงของนกัลงทนุแตเ่พียงผูเ้ดียว โดย PST จะไมร่บัผิดชอบใดๆ ตอ่ผลที่ตำมมำ ทัง้นีร้ำคำหลกัทรพัยแ์ละอนพุนัธ์
อำจมีเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอยำ่งรวดเรว็และเกินคำด และผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไมจ่  ำเป็นตอ้งเป็นเครือ่งบง่ชีถ้ึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 
 
รำยงำนฉบบันืมิ้ไดจ้ดัท  ำขึน้เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นกำรลงทนุ สถำนะทำงกำรเงิน และตำมควำมตอ้งกำรเฉพำะเจำะจงใดๆ ของบคุคลใดบคุคลหนึ่งที่ไดร้บัรำยงำนฉบบันี ้  นกั
ลงทนุจงึควรขอค ำแนะน ำจำกทีป่รกึษำทำงกฎหมำย ภำษี และกำรลงทนุของทำ่นเองในกำรวิเครำะหท์ี่เป็นอิสระ เพ่ือประกอบกำรตดัสินใจถึงควำมเหมำะสมในกำรเขำ้
ลงทนุในหลกัทรพัย ์หรอืกลยทุธก์ำรลงทนุใดๆ ที่กลำ่วถึง หรอืแนะน ำในรำยงำนฉบบันี ้และพงึตระหนกัวำ่คำดกำรณแ์นวโนม้ในอนำคตอำจไมเ่กิดขึน้จรงิ รำยงำนฉบบันีมิ้ได้
มีเจตนำเพื่อใชห้รอืถือเป็นกำรเสนอขำยหรอืชกัจงูใหท้  ำกำรซือ้หรอืขำยหลกัทรพัยท์ี่อำ้งถึงในรำยงำนดงักลำ่วไมว่ำ่ในกรณีใดๆ ก็ตำม ข้อมลูที่อำ้งถึงในรำยงำนบทวิเครำะห์
ฉบบันีอ้ำจไดม้ำจำกบรกิำรขอ้มลูกำรซือ้ขำยและสถิติ และจำกแหลง่ขอ้มลูอ่ืนๆ ซึง่ทำงบรษัิทฯ พิจำรณำแลว้เหน็วำ่มีควำมน่ำเชื่อถือได ้  ทั้งนี ้ บรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป 
(ประเทศไทย) จ  ำกดั (มหำชน) หรอืบรษัิทใดๆ ในกลุม่บรษัิทฯ/บรษัิทในเครอืไมร่บัประกนัควำมถกูตอ้งหรอืควำมสมบูรณข์องขอ้มลูดงักลำ่ว ดว้ยเหตนีุจ้งึไมค่วรอำ้งอิงขอ้มลู
ดงักลำ่ว ทัง้นีค้วำมเห็น กำรคำดกำรณ ์สมมติฐำน ประมำณกำร กำรประเมินคำ่ และรำคำตำ่งๆ ที่ปรำกฎในรำยงำนฉบบันีอ้ำ้งอิงตำมวนัที่ที่ระบไุวใ้นรำยงำนดงักลำ่วเทำ่นัน้ 
และอำจเปลี่ยนแปลงไดโ้ดยมิตอ้งแจง้ใหท้รำบลว่งหนำ้ 
 
ขอ้ส  ำคญั:  ทำ่นตอ้งรบัทรำบถึงขอ้ก ำหนดและเง่ือนไขในกำรเปิดเผยขอ้มลูและค ำสงวนสิทธ์ิดงักลำ่วนี ้ ซึง่ถือเป็นสว่นหนึ่งของรำยงำนบทวิเครำะห ์ กำรรบัและกำรน ำ
รำยงำนฉบบันีไ้ปใชต้อ่ตอ้งเป็นไปตำมขอ้ก ำหนดและเง่ือนไขในกำรเปิดเผยขอ้มลูและค ำสงวนสิทธด์งักลำ่วทกุประกำร ทัง้นี ้ ทำ่นสำมำรถขอรำยละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบั
บรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัยแ์ละหลกัทรพัยท์ี่กลำ่วถึงในรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันี ้
 
กำรรบัรอง:  นกัวิเครำะหท์ี่จดัท  ำรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีข้อรบัรองวำ่ ควำมเห็นตำ่งๆ ที่ปรำกฎในรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีเ้ป็นมมุมองสว่นตวัของนักวิเครำะหท์ี่มีตอ่
บรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัย ์ และ/หรอืหลกัทรพัยด์งักลำ่ว โดยที่นกัวิเครำะหมิ์ไดมี้ผลประโยชนท์บัซอ้น และไมมี่สว่นใดของผลตอบแทนที่นกัวิ เครำะหไ์ดร้บัทัง้ในอดีต ปัจจบุนั 
และในอนำคตเก่ียวขอ้งกบักำรใหค้วำมเห็นหรอืค  ำแนะน ำเฉพำะเจำะจงใดๆ ที่ปรำกฎอยูใ่นรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันี ้ไมว่ำ่โดยทำงตรงหรอืทำงออ้ม 
 
บรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ  ำกดั (มหำชน) หรอืผูท้ี่เก่ียวขอ้งหรือมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถึงแตไ่มจ่  ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่
เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีส้ำมำรถใหบ้รกิำรธุรกรรมทำงกำรเงินตำ่งๆ แก่องคก์รตำ่งๆ ทัง้ในประเทศไทยและทั่วโลก ซึง่รวมถงึแตไ่มจ่  ำกดัเฉพำะ
กิจกรรมเชิงพำณิชย/์วำณิชธนกิจ (รวมถึงกำรใหก้ำรสนบัสนนุ ที่ปรกึษำทำงกำรเงิน หรอืธุรกรรมกำรจดัจ  ำหน่ำยหลกัทรพัย)์ และกำรเป็นนำยหนำ้คำ้หลกัทรพัยห์รอืธุรกรรม
ซือ้ขำยหลกัทรพัย ์ทัง้นี ้PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถึงแตไ่มจ่  ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีม
หรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจมีสว่นรว่มหรอืลงทนุในกำรท ำธุรกรรมกบับรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัยท์ี่ปรำกฎในรำยงำนเผยแพรฉ่บบันี ้ และอำจมีกำรใหบ้รกิำรหรอืขอท ำธุรกิจกบั
บรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัยด์งักลำ่ว  นอกจำกนี ้ PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถึงแตไ่ม่จ  ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่
เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจใหค้  ำแนะน ำหรอืบรกิำรดำ้นกำรลงทนุแก่บรษัิทดงักลำ่ว และกำรลงทนุ หรอืกำรลงทนุอ่ืนๆ ที่เก่ียวขอ้งที่อำจปรำกฎใน
รำยงำนเผยแพรฉ่บบันี ้
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PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจมี
กำรถือสถำนะซือ้หรอืขำยเป็นครัง้ครำวในหลกัทรพัยท์ี่อำ้งอิงในรำยงำนฉบบันี ้หรอืในสญัญำซือ้ขำยล่วงหนำ้ประเภทฟิวเจอรส์ หรอืออปชั่ นท่ีเก่ียวขอ้ง ซือ้หรอืขำย พรอ้มท ำกำรซือ้
หรอืขำย ณ รำคำที่ก ำหนด หรอืเขำ้รว่มในกำรท ำธรุกรรมใด ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัหลกัทรพัยด์งักล่ำว และไดร้บัค่ำนำยหนำ้หรอืผลตอบแทนอื่นท่ีเก่ียวขอ้งกบัธรุกรรมดงักล่ำว  เงินลงทนุ
อำจอยู่ในรูปแบบสกลุเงินต่ำงๆ เช่น สกลุเงินดอลล่ำรส์หรฐัฯ และยโูร ซึ่งอำจมีควำมเสี่ยงจำกควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปลี่ยนระหว่ำงสกลุเงินดอลล่ำรส์หรฐั และยโูร หรอืสกลุ
เงินตรำต่ำงประเทศอื่นๆ กบัสกลุเงินทอ้งถ่ินของนกัลงทนุ ควำมผนัผวนดงักล่ำวอำจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อมลูค่ำ รำคำ หรอืผลตอบแทนจำกเงินลงทนุ 
 
ภำยใตข้อบเขตของกฎหมำยที่อนญุำต PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำร
จดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจเขำ้รว่มในธรุกรรมใด ๆ ดงักล่ำวขำ้งตน้ไดท้กุเมื่อ หรอือำจมีกำรถือหุน้ไม่ว่ำจะมีนยัส ำคญัหรอืไม่ก็ตำมในบรษัิท และกำรลงทนุ หรอืกำรลงทนุท่ี
เก่ียวขอ้งที่กล่ำวถงึในรำยงำนเผยแพรฉ่บบันี ้ ดว้ยเหตนุี ้ ขอ้มลูที่ทำง PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST ไดร้บั รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร 
พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจไม่ไดป้รำกฎในรำยงำนฉบบันี ้ โดย PST หรือบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถงึแต่ไม่
จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันี ้ อำจด ำเนินกำรตำมหรอืใชข้อ้มลูดังกล่ำวก่อนหรอืทนัทีหลงัจำกมีกำร
เผยแพรร่ำยงำนฉบบันีภ้ำยใตข้อบเขตของกฎหมำยที่อนญุำต ทัง้นี ้PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน 
หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันี ้ อำจจดัท ำเอกสำรอื่นซึ่งอำจไม่มีควำมสอดคลอ้งกบัรำยงำนฉบบัดงักล่ำว หรอืมีขอ้สรุปที่แตกต่ำงไปจำกเนือ้หำสำระ
ในรำยงำนฉบบันี ้
 
ควำมเหมำะสมและควำมเสี่ยง:  รำยงำนฉบบันีม้ีวตัถปุระสงคเ์พ่ือใหข้อ้มลูเท่ำนัน้ มิไดจ้ดัท ำขึน้เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นกำรลงทนุ สถำนกำรณท์ำงกำรเงิน หรอืตำมควำมตอ้งกำร
เฉพำะเจำะจงใดๆ ของผูท้ี่ไดร้บัรำยงำนฉบบันี ้ หลกัทรพัยบ์ำงหลกัทรพัยอ์ำจมีควำมเสี่ยงสงู และอำจไม่เหมำะกบันกัลงทนุบำงกลุ่ม นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินิจของท่ำนในกำร
ตดัสินควำมเหมำะสมในกำรลงทนุในหลกัทรพัยท์ี่อำ้งถงึในรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีต้ำมขอ้ก ำหนดทำงกฎหมำย ภำษี และบญัชีที่เก่ียวขอ้งกบันกัลงทนุ และวตัถปุระสงคห์รอืกล
ยทุธใ์นกำรลงทนุ ฐำนะกำรเงิน และประสบกำรณใ์นกำรลงทนุของนกัลงทนุ กำรเปลี่ยนแปลงของอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ หรอือตัรำดอกเบีย้ รวมถึงปัจจยัอื่นๆ ทัง้ดำ้น
กำรเงิน เศรษฐกิจ และกำรเมือง อำจส่งผลในเชิงบวกหรอืลบต่อมลูค่ำของหลกัทรพัยไ์ด ้ ทัง้นี ้ผลประกอบกำรในอดีตไม่จ ำเป็นตอ้งเป็นเครื่องบ่งชีถ้งึผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 
 
แหล่งขอ้มลู: ควำมสมบรูณ ์และควำมถกูตอ้งของขอ้มลู  เนือ้หำสำระที่ปรำกฎอยู่ในรำยงำนฉบบันีอ้ำ้งอิงขอ้มลูจำกแหลง่ขอ้มลูที่ PST และนกัวิเครำะหพิ์จำรณำแลว้เห็นว่ำมีควำม
น่ำเช่ือถือ แต่ทัง้นี ้ PST และนกัวิเครำะหไ์ม่รบัรองว่ำขอ้มลูที่ปรำกฎอยู่ในรำยงำนฉบบันีม้ีควำมถกูตอ้งหรอืมีควำมสมบรูณ ์ ดว้ยเหตนุีจ้ึงไม่ควรอำ้งอิงขอ้มลูดังกล่ำว ควำมเห็นที่
ปรำกฎในรำยงำนฉบบันีเ้ป็นควำมเห็นปัจจบุนั ณ วนัท่ีปรำกฎในรำยงำนฉบบันี ้ ซึ่งอำจมีกำรเปลี่ยนแปลงไดโ้ดยมิตอ้งแจง้ใหท้รำบล่วงหนำ้  นอกจำกนี ้ PST ไม่ไดอ้ยู่ภำยใตข้อ้
ผกูพนัใดๆ ในกำรปรบัปรุงหรอืท ำใหข้อ้มลูเป็นปัจจบุนั 
 
ขอ้ควรระวงั:  กำรลงทนุมีควำมเสี่ยงสงูที่อำจท ำใหเ้กิดควำมสญูเสียจำกกำรซือ้ขำย ดว้ยเหตนุี ้ นกัลงทนุจึงควรพิจำรณำอย่ำงรอบคอบถงึควำมเหมำะสมในกำรลงทนุโดยค ำนงึถงึ
ประสบกำรณใ์นกำรลงทนุ วตัถปุระสงคใ์นกำรลงทนุ แหล่งเงินทนุ และรำยละเอียดอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง  
 
ส ำหรบันกัลงทนุในประเทศสหรฐัอเมรกิำเท่ำนัน้:  รำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีเ้ป็นผลิตภณัฑข์องบรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ซึ่งเป็นนำยจำ้งของ
นกัวิเครำะหผ์ูซ้ึ่งจดัท ำรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันี ้ โดยนกัวิเครำะหผ์ูซ้ึ่งจดัท ำรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีม้ีภมูิล  ำเนำอยู่นอกประเทศสหรฐัอเมรกิำ และมิไดม้ีควำมเก่ียวขอ้งใดๆ กบั
นำยหนำ้หรอืตวัแทนซือ้ขำยหลกัทรพัยท์ี่อยู่ภำยใตก้ำรก ำกบัดแูลในประเทศสหรฐัอเมรกิำดงันัน้ นกัวิเครำะหจ์ึงไม่อยู่ภำยใตก้ำรก ำกบัดแูลของนำยหนำ้หรอืตวัแทนซือ้ขำย
หลกัทรพัยใ์นประเทศสหรฐัอเมรกิำ และไม่จ ำเป็นตอ้งปฎิบตัิตำมขอ้ก ำหนดกำรขึน้ทะเบียนของ FINRA หรอื กฎหรอืระเบียบใดๆ ของประเทศสหรฐัอเมรกิำนอกเหนือจำกสิ่งอื่นท่ี
เก่ียวขอ้งกบักำรติดต่อสื่อสำรกบับรษัิทที่ปรำกฎในอยู่ในรำยงำน กำรออกสื่อ และกำรซือ้ขำยหลกัทรพัยภ์ำยใตช่ื้อบญัชีของนกัวิเครำะห ์ 
 
รำยงำนฉบบันีจ้ดัท ำขึน้โดยบรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) เพ่ือแจกจ่ำยใหแ้ก่ “นกัลงทนุสถำบนัรำยใหญ่” เท่ำนัน้ตำมที่ใหค้  ำนิยำมใน Rule 15a-6(b)(4) 
ภำยใตก้ฎหมำย Securities and Exchange Act, 1934 (the Exchange Act) ของประเทศสหรฐัอเมรกิำ และกำรตีควำมดงักล่ำวโดยคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำด
หลกัทรพัยข์องประเทศสหรฐัอเมรกิำ (กลต) ที่เก่ียวเนื่องกบั Rule 15a6(a)(2)  หำกผูร้บัรำยงำนฉบบันีไ้ม่ไดเ้ป็นเป็นนกัลงทนุสถำบนัรำยใหญ่ตำมที่ระบขุำ้งตน้ ก็มิควรกระท ำกำร
ใดๆ ตำมรำยงำนฉบบันี ้และควรส่งรำยงำนฉบบันีก้ลบัคืนแก่ผูส้่ง  นอกจำกนี ้หำ้มคดัลอก ท ำซ ำ้ และ/หรอืส่งต่อไปยงันกัลงทนุรำยอื่นในสหรฐัอเมรกิำ ที่ไม่ไดเ้ป็นนกัลงทนุสถำบนั
รำยใหญ่ 
 
บริษัทหลักทรัพยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)  
ส ำนกังำนจดทะเบียนตัง้อยู่ที่ชัน้ 15 อำคำรวรวฒัน ์เลขที่ 849 ถนนสีลม บำงรกั กรุงเทพฯ 10500 ประเทศไทย 


