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ทยอยซือ้
TP’68 :14.60

BCH

 เร่ิมเห็นรายได้คนไข้กัมพูชาฟ้ืนตัว : บริษัทเผยเร่ิมเห็นการฟ้ืนตัวของคนไข้กัมพูชาในเดือน
ส.ค. 68 หลังจากคนไข้กัมพุชาลดลงจากสถานการณ์ความขัดแย้งไทย-กัมพูชา เรามอง
ประเด็นข้างต้น บริษัทรับผลกระทบจ ากัดจากการลดลงของรายได้คนไข้กัมพูชา เน่ืองจาก
สัดส่วนรายได้คนไข้กัมพูชามีเพียงประมาณ 1% ของรายได้รวม

 คาด 3Q68 ต่างชาติโมเมนตัมดี : เราคาดช่วง 3Q68 รายได้คนไข้ต่างชาติในแถบตะวันออก
กลางโมเมนตัมดี หนุนจากคนไข้ซาอุดิอาระเบีย UAE และโอมาน ประเภท self pay จากความ
เช่ือม่ันด้านคุณภาพและการบริการท่ีดีของ รพ. นอกจากน้ีเรามองว่า BCH รับปัจจัยบวกจาก
งาน “Rediscovering Health in Thailand” ท่ีจะจัดโดยสถานกงสุลคูเวตระหว่างวันท่ี 16–
18 ก.ย. 68 โดยเราคาด BCH เป็นหน่ึงใน รพ. ท่ีรัฐส่งคนไข้คูเวตเข้ามารักษาในไทย หลังจาก
หยุดส่งคนไข้เข้ามาในปี 67

 มองก าไรปี 68 โต y-y : บริษัทคาดรายได้หลักปี 68 โต Single digit y-y จากแนวโน้มการ
เติบโตของรายได้คนไข้ต่างชาติเป็นหลัก เราคาดก าไรปี 68 โต y-y หนุนจากรายได้คนไข้กลุ่ม
คนไข้ตะวันออกกลางและกลุ่ม CLMV รวมถึงแรงหนุนจากรายได้หลักใน 4Q68 เร่งตัวข้ึน y-y
จากไม่มีการปรับอัตรา SSO ส าหรับ RW>2 อย่างไรก็ตามเรามองว่าบริษัทยังมีปัจจัยกดดัน
จากรายได้คนไข้ชาวไทยท่ีมีแนวโน้มทรงตัวในปี 68 จากภาวะเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มชะลอตัวใน
คร่ึงปีหลัง และปัจจัยลบจากประเด็น Copayment ส่งผลให้คนไข้แอดมิดน้อยลง เราแนะน า
ทยอยซ้ือ ท่ีราคาพ้ืนฐาน 14.60 บาท

บริษัทเผยเร่ิมเห็นการฟ้ืนตัวของคนไข้กัมพูชาในเดือน ส.ค. 68 หลังจาก
รายได้ลดลงเหตุจากสถานการณ์ไทย-กัมพูชา นอกจากน้ีเราคาด 3Q68
รายได้คนไข้ต่างชาติแถบตะวันออกกลางโมเมนตัมดี หนุนจากคนไข้
ซาอุดิอาระเบีย UAE และโอมาน ส าหรับคนไข้คูเวต เรามองว่า BCH มีโอกาส
รับข่าวดีจากงาน Rediscovering Health in Thailand ท่ีก าลังจะจัดข้ึนใน
เดือน ก.ย. เราคาดก าไรปี 68 โต y-y หนุนจากรายได้คนไข้กลุ่มคนไข้
ตะวันออกกลางและ CLMV รวมถึงแรงหนุนจากรายได้หลักใน 4Q68 เร่งตัว
ข้ึน y-y จากไม่มีการปรับอัตรา SSO ส าหรับ RW>2 อย่างไรก็ตามเรามองว่า
ยังมีปัจจัยกดดันจากรายได้คนไข้ชาวไทยท่ีมีแนวโน้มทรงตัว

คาด 3Q68 ต่างชาติโมเมนตัมดี

1 กันยายน 2568
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ฝ่ายวเิคราะห์หลักทรพัย์



ส านักงานใหญ่และสาขา

สาขาในประเทศ
กรุงเทพฯ

ส ำนักงำนใหญ่ 849 อำคำรวรวฒัน์ ชัน้ 11 หอ้ง 1101, 1102, 1104, ชัน้ 14 หอ้ง 1403, 1404, ชัน้ 15 และชัน้ 22 หอ้ง 2202    

ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบำงรัก กรุงเทพฯ 10500 

ศรนีครนิทร์ 699 อำคำรโมเดอรน์ฟอรม์ทำวเวอร์ ชัน้ 17 ถนนศรนีครนิทร์ แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250  

วภิำวดี 333 อำคำรเลำ้เป้งงว้น 1 ชัน้ 15 ซอยเฉยพว่ง ถนนวภิำวดี-รังสติ แขวงจอมพล เขตจตจัุกร กรุงเทพฯ 10900  

เยำวรำช 308 อำคำรกำญจนทัต ชัน้ 19  ถนนเยำวรำช แขวงจักรวรรดิ ์เขตสัมพันธวงศ์ กรุงเทพฯ 10100  

สยำม 989 อำคำรสยำมทำวเวอร์ ชัน้ 11 ยนูติA2  ถนนพระรำม 1 แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 

ตา่งจงัหวดั

เชยีงใหม่ 111/51  หมู่ที ่2  ถนนมหดิล ต ำบลหนองหอย อ ำเภอเมอืงเชยีงใหม่ จังหวดัเชยีงใหม่ 50000 

หำดใหญ่ 55 อำคำรเซำทแ์ลนดรั์บเบอร์ ชัน้ 4 ถนนรำษฎรย์นิดี ต ำบลหำดใหญ่ อ ำเภอหำดใหญ่ จังหวดัสงขลำ 90110  

ขอนแก่น 359/2 อำคำรโคว้ยูฮ่ะ ชัน้ 4  ถนนมติรภำพ ต ำบลในเมอืง อ ำเภอเมอืงขอนแก่น  จังหวดัขอนแก่น 40000 

พษิณุโลก 59/15 อำคำรไทยศวิำรัตน์ ชัน้ 2 ถนนบรมไตรโลกนำรถ 2 ต ำบลในเมอืง อ ำเภอเมอืงพษิณุโลก  จังหวดัพษิณุโลก 65000 

ชมุพร หำ้งโลตัส ชัน้G เลขที ่176 หมู่ที ่3 ถ. ชมุพรตัดใหม่ ต. วงัไผ ่อ. เมอืงชมุพร จ. ชมุพร 86000

แหลมฉบัง 53/112, 53/114 หมู่ที ่9 ต ำบลทุง่สขุลำ อ ำเภอศรรีำชำ จังหวดัชลบรุี 20230

อุบลรำชธำนี 390 ชัน้ 4 ถนนสรรพสทิธิ ์ต ำบลในเมอืง อ ำเภอเมอืงอุบลรำชธำนี  จังหวดัอุบลรำชธำนี 34000

สาขาตา่งประเทศ
SINGAPORE  Phi l l ip Securi ties  Pte Ltd Raffles  Ci ty Tower Tel  : (65) 6533 6001 www.poems.com.sg

HONG KONG  Phi l l ip Securi ties  (HK) Ltd 11/F United Centre 95 Queensway, Tel  (852) 22776600  www.phi l l ip.com.hk

MALAYSIA  Phi l l ip Capita l  Management Sdn Bhd, Block B Level  3 Megan Avenue Tel  (603) 21628841 www.poems.com.my

JAPAN  Phi l l ip Securi ties  Japan, Ltd 4-2 Nihonbashi  Kabuto-cho, Chuo-ku, Tokyo Tel  (81-3) 36662101

INDONESIA PT Phi l l ip Securi ties  Indones ia  ANZ Tower Level  23B, Tel  (62-21) 57900800 www.phi l l ip.co.id

CHINA Phi l l ip Financia l  Advisory (Shanghai ) Co. Ltd Ocean Tower Unit 2318 Tel  (86-21) 51699200 www.phi l l ip.com.cn

FRANCE King & Shaxson Capita l  Limited 3rd Fl r, 35 Rue de la  Bienfa isance Tel  (33-1) 45633100 www.kingandshaxson.com

UNITED KINGDOM King & Shaxson Capita l  Limited 6th Fl r, Candlewick House, Tel  (44-20) 7426 5950 www.kingandshaxson.com

UNITED STATES Phi l l ip Futures  Inc The Chicago Board of Trade Bui lding Tel  +1.312.356.9000 

AUSTRALIA Phi l l ipCapita l  Austra l ia  Level  10, 330 Col l ins  Street, Melbourne, VIC 3000Tel  (613) 86339803 

SRI LANKA Asha Phi l l ip Securi ties  Ltd , No 60, 5th Lane, Colombo, 03, Sri  Lanka, Tel : (+94) 11 2429 100  www.ashaphi l l ip.net

TURKEY Hak Menkul  Kiymetler A.Ş Dr.Cemi l  Bengü Cad. Tel : (+90) (212) 296 84 84 (pbx) akmenkul@hakmenkul .com.tr 

INDIA Phi l l ipCapita l  (India) Private Limited No. 1, C‐ Block, 2nd Floor,Modern Center , Jacob Circle, K. K. Marg, 

Mahalaxmi  Mumbai  400011 Tel : (9122) 2300 2999 Webs ite: www.phi l l ipcapita l .in

DUBAI Phi l l ipCapita l  (India) Pvt Ltd.601, White Crown Bui lding Dubai  UAE. Mahalaxmi  Mumbai  400011 

Tel : (9122) 2300 2999 Webs ite: www.phi l l ipcapita l .in

CAMBODIA Bui lding No71, St 163, Sangkat Toul  Svay Prey I, Khan Chamkarmorn, Phnom Penh, Kingdom of Cambodia  

Tel : (855) 23 217 942 Webs ite: www.kredit.com.kh
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