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 ราคาหุ้นที่ลดลง มองเป็นโอกาส “ซือ้” 
 มองว่าตลาดกังวลมากเกินไปกับการที่ WHART ไม่อนุมัติการลงทุนเพ่ิมเติม แม้จะกระทบต่อก าไรปีน้ี แต่

ก็อาจถูกทดแทนได้จากยอดขายทีด่ินทีแ่ข็งแกร่งกว่าคาด 
 ภาพบวกของการขายทีด่ินยังต่อเน่ืองอีกหลายปี โดย WHA อยู่ระหว่างเจรจาการขายทีด่ินกับลูกค้ารายใหญ่

หลายราย ขณะเดียวกันก็เตรียมพร้อมทีด่ินเพ่ือรองรับการขายไว้แล้ว 
 มองว่าราคาหุ้นที่ลดลง เป็นโอกาส “ซื้อ” ด้วยแรงหนุนจากยอดขายที่ดินแข็งแกร่ง แนวโน้มก าไร 2Q67F 

แข็งแกร่ง และมูลค่าเพ่ิมจากแผน Spin-off บ.ย่อย ในปีหน้า 

ประเดน็การลงทนุ 
 เกิดอะไรขึ้นกับ WHA  เม่ือปลายสัปดาห์ก่อน ผู้ ถือหน่วยทรัสต์ WHART มีมติไม่อนุมัติการลงทุนเพิ่มเติมใน

ทรัพย์สินใหม่ ด้วยคะแนนไม่เห็นด้วย 33%   ทรัพย์สินที่ลงทุนเพิ่มเติมประกอบด้วยทรัพย์สินของ WHAVH : 
โครงการดับบลิวเอชเอ เมกกะ โลจิสติกส์ เซ็นเตอร์ เทพารักษ์ และของ GCL (WHA ถือหุ้น 50% PTTGC ถือหุ้น 
50%) : โครงการ Distribution Center ที่ระยอง (Sale and Leaseback ระยะเวลาการเช่า 30 ปี) มลูค่ารวมราว 4.3 
พนัลบ. แต่ขณะเดียวกัน ผู้ ถือหน่วยทรัสต์ WHAIR ได้อนมุตัิการลงทนุเพ่ิมเติมในทรัพย์สินใหม่คืออาคารโรงงานให้
เชา่ในนิคมฯ WHA ESIE 1, WHA LP 3, WHA LP 1, และ WHA Rayong 36 มลูคา่รวมราว 1.1 พนัลบ. 

 ตลาดกังวลมากเกินไป เรามองว่าตลาดกังวลมากเกินไปกับการที่ผู้ ถือหน่วยทรัสต์ WHART ไม่อนมุตัิการลงทนุ
เพ่ิมเติม   แม้ว่าจะกระทบต่อประมาณการก าไรปีนีข้องเราและตลาด ซึ่งเราปรับลดลง -13% เป็น 4.4 พนัลบ. แต่
ก าไรที่ปรับลงดังกล่าวก็อาจมี Upside ใน 2H67F จากยอดขายที่ดินที่ดีกว่าคาดด้วย WHA ก าลังเจรจาขายที่ดิน
แปลงใหญ่รายส าคญัซึ่งหากส าเร็จจะช่วยให้ปรับเป้าหมายยอดขายที่ดินปีนีเ้พ่ิมขึน้จากเดิม ขณะที่แนวโน้มก าไรปี
หน้าจะเพิ่มขึน้จากเดิมจากรายได้ค่าเช่าราว 135 ลบ. จากทรัพย์สินที่ไม่ได้ขายเข้ากองทรัสต์   ทัง้นี ้ทรัพย์สินที่ 
WHART ไมอ่นมุตัิในครัง้นี ้จะถกูเลื่อนไปขายอีกครัง้ในปีหน้า   WHA มัน่ใจมากวา่ทรัพย์สินมีศกัยภาพสงูมากทัง้ใน
มมุของผู้ เช่า อัตราการเช่า และโอกาสการปรับขึน้ค่าเช่า   ทางด้านกระแสเงินสดแทบไม่มีผลกระทบ ด้วย WHA 
สามารถจดัหาเงินทนุจากแหล่งอ่ืนเพ่ิมเติมทัง้การกู้ยืมเงินและออกหุ้นกู้  ขณะเดียวกนัก็มีกระแสเงินสดจากการขาย
ที่ดินเข้ามาชว่ยด้วย โดยเราคาดวา่ Net IBD/E จะเพิ่มขึน้เพียงเล็กน้อยจาก 0.93x ในปีที่แล้วเป็น 0.98x ในสิน้ปีนี ้

 ภาพบวกของการขายท่ีดนิยังต่อเน่ืองอีกหลายปี WHA มัน่ใจวา่ยอดขายที่ดินในนิคมฯ ยงัอยูร่ะดบัสงูราว 2 
พนัไร่ต่อเน่ืองอีกหลายปี โดยปัจจบุนัอยู่ระหว่างพฒันาที่ดินรวม 8,800 ไร่ใน 7 นิคมฯ ซึ่งรองรับการขายได้อีก 4 ปี
ข้างหน้า   นอกจากนัน้ ก็มีแนวโน้มที่จะเปลี่ยนผังเมืองในพืน้ที่ชลบุรี ระยอง ซึ่งจะช่วยให้มีซัพพลายที่ดินใหม่มา
พฒันาเป็นนิคมฯเพ่ิมขึน้ในอนาคตเพื่อรองรับความต้องการที่ดินที่แข็งแกร่ง   นอกจากนัน้ ภาพของธุรกิจอ่ืนๆ ยงั
เป็นบวกตอ่เน่ืองทัง้การให้เชา่คลงัสินค้า ดาต้าเซ็นเตอร์ และ Green Logistics  

ค าแนะน า 
 ราคาหุ้นท่ีลดลง มองเป็นโอกาส “ซ้ือ” ราคาหุ้น WHA ลดลง -8% ในปลายสปัดาห์ก่อน ซึ่งเรามองว่าสะท้อน

ประเด็นการที่ WHART ไม่อนมุตัิการลงทนุเพิ่มเติมไปแล้ว   เม่ือมองไปข้างหน้า หุ้น WHA ยงัมีแรงหนนุจากยอดขาย
ที่ดินที่แข็งแกร่ง แนวโน้มก าไร 2Q67F แข็งแกร่งต่อเน่ือง และปีหน้า WHA มีแผน Spin-off บ.ย่อยเพื่อเข้าตลาด
หลักทรัพย์ โดย WHA มีธุรกิจที่มีศักยภาพสูงทัง้ Data Center และ Green Logistics   มองว่าราคาหุ้นที่ลดลง เป็น
โอกาส “ซือ้” 

ปัจจัยเส่ียง  
 ความเสี่ยงด้านการลงทนุในไทยและต่างประเทศซึ่งมีผลต่อความต้องการที่ดิน ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง

กฎหมาย กฎระเบียบ และนโยบายของลกูค้าซึง่มีผลตอ่ความต้องการที่ดินและบริการสาธารณปูโภค 
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 14,947 

0.10     

Market Capitalization (Btm) 73,538

67.5%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 16.6% / 49.0%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 341

YTD Turnover Ratio (%) 53%

Statistical Beta (Raw / Adjusted)

ROIC / WACC (%) 2023A

ROE / COE (%) 2023A

Constituent

Auditor

Thai CAC

ESG Scoring

SET ESG Ratings AAA

ESG Book 59.42   

Moody's n.a.

MSCI BBB

Refinitiv 71.00   

S&P 76.00   

MAJOR SHAREHOLDERS as of 11 Mar 24

น.ส. จรีพร จารุกรสกุล 23.29%

น.ส. ชชัชมนต์ อนันตประยรู 9.03%

บจ. ไทยเอ็นวดีอีาร์ 7.14%

นายชยัวฒัน์ พู่พิสทุธ์ิ 4.55%

น.ส. สพิุชญา พู่พิสทุธ์ิ 4.44%

UBS AG Singapore Branch 3.89%

นายนิต ิโอสถานเุคราะห์ 2.92%

South East Asia UK (Type C) Nominees Limited 2.02%

The Bank of New York Mellon 1.99%

State Street Europe Limited 1.33%

FORECASTS & VALUATION Consolidated

Year End 2022A 2023A 2024F 2025F

Sales (Btm) 13,729 14,875 14,666 18,487 

Total Revenue (Btm) 14,982 15,519 15,438 19,232 

EBITDA (Btm) 5,351   7,008   7,299   8,683   

Core Profit (Btm) 4,043   4,691   4,377   5,406   

Net Profit (Btm) 4,046   4,426   4,377   5,406   

EPS (Bt) 0.27     0.30     0.29     0.36     

EPS Growth (%) 56.2% 9.4% -1.1% 23.5%

DPS (Bt) 0.17     0.18     0.20     0.22     

P/E (x) 18.2     16.6     16.8     13.6     

D/P (%) 3.4% 3.7% 4.1% 4.5%

BV (Bt) 2.14     2.24     2.30     2.43     

P/B (x) 2.29     2.20     2.14     2.03     

EV/EBITDA (x) 20.59   15.98   15.77   13.29   

ROE (%) 12.9% 13.5% 12.9% 15.3%

Source : Company, SETSMART, LHSEC Estimates

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

ไม่น้อยกวา่ร้อยละ 40 ของก าไรสทุธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการของ

บริษัท หลงัหกัภาษีเงินได้นิตบิคุคล และหลงัหกัส ารองตามกฎหมายใน

แตล่ะปี (โดยมีเง่ือนไขเพ่ิมเตมิ)

Par Value (Bt)

Estimated Free Float (%)

0.84 / 0.95

8.4% / 5.2%

13.5% / 8.3%

SET50 / SET50FF / SETHD / SETESG

Pricewaterhouse Coopers ABAS Limited

CG Rating Excellent

Certified

แบง่เป็น 4 กลุม่ธุรกิจ ได้แก่ ธุรกิจโลจิสตกิส์ ธุรกิจพัฒนานิคม

อุตสาหกรรม ธุรกิจให้บริการสาธารณปูโภคและพลงังาน และธุรกิจ

ดจิิทลั อีกทัง้ ยงัมีนโยบายขายสินทรัพย์เข้ากองทรัสต์ (WHART 

WHAIR และ WHABT) เพ่ือเป็นแหลง่เงินทนุในการพัฒนาโครงการ 

รวมถึงมีนโยบายลงทนุในกองทรัสต์ฯ เพ่ือผลตอบแทนในรูปเงินปันผล

อย่างสม ่าเสมอ
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WHA

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Yearly 1Q23A 2Q23A 3Q23A 4Q23A 1Q24A

Real estate sales 1,052            1,502            1,018            6,906            2,133            

Leases and services 506              574              540              570              578              

Sales of utilities & others 499              595              557              554              569              

Total operating revenues 2,057          2,671          2,116          8,031          3,280          

Total cost (1,070)          (1,391)          (1,109)          (4,397)          (1,471)          

Gross profit 987            1,281          1,006          3,633          1,808          

Other income 118              401              271              (146)             478              

Total revenues 1,105          1,682          1,278          3,487          2,286          

SG&A (410)             (437)             (443)             (815)             (443)             

Share of profit : Associates & JVs 266              175              358              696              173              

Operating profit 961            1,421          1,193          3,367          2,016          

Finance costs (291)             (317)             (310)             (317)             (342)             

Core profit before taxes 671            1,104          884            3,050          1,674          

Income tax expenses (59)               (79)               (85)               (436)             (142)             

Net Profit 523            866            623            2,414          1,365          

Core Profit 553            720            610            2,785          1,167          

EBITDA (inc. Share of profit) 1,015          1,192          1,103          3,698          1,736          

EPS (Bt) 0.03             0.06             0.04             0.16             0.09             

Statement of Financial Position Unit : Btm

Year End 1Q23A 2Q23A 3Q23A 4Q23A 1Q24A

Cash and cash equivalents 9,315            8,242            5,285            6,450            9,868            

Total current assets 21,503        21,805        19,696        19,295        27,383        

Total assets 88,914        88,400        87,360        90,225        97,608        

Total current liabilities 13,630        13,501        14,609        15,096        13,972        

Total liabilities 52,542        52,838        51,230        52,903        59,102        

Issued and paid-up share capital 1,495            1,495            1,495            1,495            1,495            

Total shareholders' equity 36,372        35,562        36,130        37,322        38,507        

Cash Flow Statement Unit : Btm

Yearly 1Q23A 2Q23A 3Q23A 4Q23A 1Q24A

Profit before tax 671            1,104          884            3,050          1,674          

Net cash from operating activities 685            1,125          1,181          2,008          (1,911)         

Net cash from investing activities (163)           (768)           (1,122)         (1,714)         (840)           

Net cash from financing activities 1,649          (1,428)         (3,026)         891            6,162          

Net increase (decrease) in cash 2,170          (1,070)         (2,967)         1,184          3,411          

Key Financial Ratios Unit : %

Yearly 1Q23A 2Q23A 3Q23A 4Q23A 1Q24A

Revenues growth 30.6% 48.2% 7.1% -4.1% 59.4%

Gross profit growth 27.4% 68.4% 15.6% -2.6% 83.1%

Share of profit growth 767.5% -1757.4% -249.4% -13.6% -35.1%

EBITDA growth 66.9% 126.4% 184.9% -3.4% 70.9%

Net profit growth -20.3% 199.0% 140.9% -15.0% 161.1%

GPM-sales 51.0% 49.0% 51.9% 45.6% 58.8%

GPM-leases and services 50.4% 50.4% 48.4% 44.7% 55.5%

GPM-sales of utilities & others 39.3% 42.8% 38.8% 41.7% 40.8%

GPM-total 48.0% 47.9% 47.6% 45.2% 55.1%

EBITDA margin 43.7% 41.9% 44.6% 42.4% 50.3%

Net profit margin 21.4% 26.7% 22.7% 28.1% 34.7%

Net IBD / Equity (x) 0.90             0.95             0.94             0.93             0.97             

BV (Bt) 2.19             2.14             2.16             2.24             2.31             

ROE 6.5% 10.7% 7.8% 29.4% 16.1%

ROA 2.4% 3.9% 2.8% 10.9% 5.8%

Source : Company, LHSEC Estimates

WHA

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Yearly 2021A 2022A 2023A 2024F 2025F

Real estate sales 6,539         9,733         10,479       9,612         12,860       

Leases and services 2,014         2,031         2,191         2,645         2,913         

Sales of utilities & others 1,864         1,965         2,204         2,408         2,714         

Total operating revenues 10,417      13,729      14,875      14,666      18,487      

Total cost (5,663)        (7,592)        (7,967)        (7,470)        (9,891)        

Gross profit 4,754        6,137        6,908        7,196        8,595        

Other income 1,222         1,253         644            772            745            

Total revenues 5,976        7,390        7,552        7,968        9,340        

SG&A (1,604)        (1,982)        (2,105)        (2,270)        (2,460)        

Share of profit : Associates & JVs 325            585            1,496         1,594         1,705         

Operating profit 4,697        5,993        6,943        7,291        8,585        

Finance costs (1,146)        (1,126)        (1,235)        (1,334)        (1,353)        

Core profit before taxes 3,551        4,867        5,708        5,957        7,232        

Income tax expenses (679)           (546)           (659)           (894)           (1,085)        

Net Profit 2,590        4,046        4,426        4,377        5,406        

Core Profit 2,318        4,043        4,691        4,377        5,406        

EBITDA (inc. Share of profit) 4,095        5,351        7,008        7,299        8,683        

EPS (Bt) 0.17           0.27           0.30           0.29           0.36           

Statement of Financial Position Unit : Btm

Year End 2021A 2022A 2023A 2024F 2025F

Cash and cash equivalents 3,573         7,148         6,450         4,608         4,445         

Total current assets 17,844      19,130      19,295      18,517      19,407      

Total assets 82,769      86,302      90,225      92,848      95,339      

Total current liabilities 18,636      16,398      15,096      15,969      17,392      

Total liabilities 48,740      50,690      52,903      54,541      54,976      
Issued and paid-up share capital 1,495         1,495         1,495         1,495         1,495         

Total shareholders' equity 34,030      35,612      37,322      38,307      40,363      

Cash Flow Statement Unit : Btm

Yearly 2021A 2022A 2023A 2024F 2025F

Profit before tax 3,551        4,867        5,708        5,957        7,232        

Net cash from operating activities 2,674        4,422        4,998        7,002        7,854        

Net cash from investing activities 1,752        (39)           (3,767)       (7,244)       (5,000)       

Net cash from financing activities (4,660)       (818)         (1,914)       (1,600)       (3,018)       

Net increase (decrease) in cash (235)         3,565        (683)         (1,842)       (163)         

Key Financial Ratios Unit : %

Yearly 2021A 2022A 2023A 2024F 2025F

Revenues growth 50.7% 31.8% 8.3% -1.4% 26.1%

Gross profit growth 54.7% 29.1% 12.6% 4.2% 19.4%

Share of profit growth -73.1% 80.0% 155.5% 6.6% 7.0%

EBITDA growth 14.4% 30.7% 31.0% 4.2% 19.0%

Net profit growth 2.6% 56.2% 9.4% -1.1% 23.5%

GPM-sales 44.9% 44.9% 47.2% 51.8% 47.6%

GPM-leases and services 52.8% 48.0% 48.4% 47.3% 47.7%

GPM-sales of utilities & others 40.6% 40.3% 40.7% 40.2% 40.1%

GPM-total 45.6% 44.7% 46.4% 49.1% 46.5%

EBITDA margin 38.1% 37.4% 42.8% 44.9% 43.0%

Net profit margin 21.6% 26.0% 26.0% 25.7% 25.8%

Net IBD / Equity (x) 1.02           0.93           0.93           0.98           0.94           

BV (Bt) 2.05           2.14           2.24           2.30           2.43           

ROE 8.7% 12.9% 13.5% 12.9% 15.3%

ROA 3.1% 4.8% 5.0% 4.8% 5.7%

Source : Company, LHSEC Estimates
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูใดๆ ท่ีอ้างถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพ่ือใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม 
บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพิ่มเติมข้อมลูต่างๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า  

รายงานนีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์ในเชิง
พาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LHFG อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ 
กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไมรั่บผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ท่ีเราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอยา่งไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในระยะ 12 เดือนข้างหน้า โดยอิงสว่นต่างของราคาหุ้น
กบัมลูค่ายติุธรรม (FAIR VALUE) แบง่เป็น 5 ขัน้ ได้แก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุ้นมีสว่นต่างจากมลูค่ายติุธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีสว่นต่างจากมลูค่ามากกวา่ 5% แต่ไมถ่ึง 15%, (3) HOLD=ราคามีสว่นต่างจากมลูค่าน้อยกวา่ 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแล้ว แต่ยงัมีปัจจยัหนนุให้ราคาปรับตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขึน้เกินมลูค่าแล้ว 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอยา่งเพียงพอท่ีจะท าให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึง่ได้มาจากการประเมิน 2 ด้าน คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุ้น” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช้ RATING ท่ีประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐาน ซึง่เป็นตวัชีว้ดัทางด้านความเห็น (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

สว่น QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึง่ได้
จากการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบง่ตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโน้มขึน้, BOAR=แนวโน้มทรงตวั/คอ่นข้างไร้ทิศทาง และ BEAR=แนวโน้มลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได้ ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ์ ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ์ มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุ้นต ่ากวา่มลูค่ามาก และราคามีแนวโน้มขึน้ ควรเข้า
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่า แต่ยงัมแีนวโน้มปรับตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แต่มีโอกาสท่ีจะปรับขึน้
ต่อได้ แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยูต่ ่ากวา่มลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโน้มทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได้, WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยูใ่นระดบัต ่ากวา่มลูค่าแล้ว แต่มีปัจจยักดดนัให้ปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่าแล้ว และมีแนวโน้ม
ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเกินมลูค่า และมีแนวโน้มทรงตวั ควรจบัตาใกล้ชิด/เพ่ิมความระมดัระวงั แนะน าให้ทยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกล้เต็มมลูค่า และมีแนวโน้มลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมลูค่าและมีแนวโน้มลง แนะน าให้เปลี่ยนตวัเลน่  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุ
สงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดให้ผลตอบแทนสงูกวา่ตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 
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ส าหรับเคร่ืองชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ท่ีเราได้แสดงตวัเลขไว้ในหน้า 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความคืบหน้า
การป้องกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกับการทจุริตคอร์รัปชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลา่ว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบติัในการต่อต้านทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วม CAC 
ไมเ่ปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไมม่ีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไมไ่ด้ประกาศเจตนารมณ์เป็นแนวร่วม CAC หรือไมม่ีนโยบายในเร่ืองนี ้

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมื่อข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการ
ประเมินดงักลา่วแต่อยา่งใด  

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D
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Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


