
 www.tiscosec.com 
 

 

 
ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบัน้ีไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี 

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 
18 มกรำคม 2567 

รายละเอียดเพิ่มเติม : สามารถอ่านรายงานฉบบัเต็มไดใ้น “Company Report” (ภาษาองักฤษ) 

กระแสหลักทรัพย์ 

 
 

ประเด็นส ำคัญจำกกำรพูดคุยกับบริษัทล่ำสุดเกี่ยวกับแนวโน้ม 4Q23F : 
 

• บตัรกรุงไทย (KTC) มีก ำหนดประกำศผลกำรด ำเนินงำนรำยไตรมำสเบือ้งต้นในวนัท่ี 19 มกรำคม (วนัศกุร์นี)้ หลงัตลำดปิด 
 

• กำรพูดคุยกับบริษัทล่ำสดุระบุว่ำ กำรเติบโตของกำรใช้จ่ำยผ่ำนบัตรเครดิตเป็นไปตำมเป้ำหมำยทัง้ปีของบริษัทท่ี + 10% 
YoY (9M23 อยู่ท่ี 13.7%) และสินเชื่อส่วนบคุคลน่ำจะอยู่ใกล้เป้ำหมำยกำรเติบโตของสินเชื่อทัง้ปีท่ี 7% แม้ว่ำ KTC จะเห็น
กำรใช้จ่ำยบำงส่วนย้อนกลบัไปในช่วงเดือนมกรำคม - กุมภำพนัธ์ เพื่อรับประโยชน์จำกโครงกำรคืนภำษีของรัฐบำล แต่กำร
เติบโตของกำรใช้จ่ำยก็ยงัถือว่ำยงัดีอยู่เนื่องจำกใน 4Q เป็นไตรมำสที่แข็งแกร่งตำมฤดกูำล 

 

• บริษัทเผยว่ำ อัตรำกำรอนุมัติดูดีกว่ำเมื่อเทียบกับระดับกำรแพร่ระบำดน่ำจะมำจำกกำรจ้ำงงำนท่ีสูงขึน้เน่ืองจำกไม่ได้
เปลี่ยนเกณฑ์กำรคดักรองอย่ำงรอบคอบ 

 

• ส ำหรับคณุภำพสินทรัพย์ KTC ยงัคงเห็นกำรชะลอตวัของกรุงไทยลีสซิ่ง แม้ว่ำพอร์ตจะทรงตวั 2-3 ไตรมำสก่อนหน้ำนีก้็ตำม 
ส ำหรับธุรกิจหลกั, บตัรเครดิตและสินเชื่อส่วนบคุคล KTC ไม่พบกำรด้อยค่ำอย่ำงมีนยัส ำคญั 

 
 
มุมมองของเรำ : 
 

• จำกกำรพูดคุยกับบริษัท เรำประเมินว่ำก ำไรสทุธิ  on a stand-alone basis จะลดลง 1.6% QoQ แต่จะเติบโต 4.8% YoY 
เป็น 1.8 พนัล้ำนบำท เรำทรำบว่ำเมื่อเทียบกบัคู่แข่ง KTC ไม่ได้รับผลจำกฐำนท่ีต ่ำ เมื่อรวมธุรกิจลิสซิ่งภำยใต้กรุงไทยลีสซิ่ง
แล้ว เรำประเมินก ำไรสุทธิลดลงท่ี 1.75 พันล้ำนบำท โดยคำดว่ำตัง้ส ำรองหนีเ้สียสูงขึน้ อย่ำงไรก็ตำม น่ีจะแสดงถึงกำร
ลดลง 5.7% QoQ และกำรเพิ่มขึน้ 5.1% YoY ส ำหรับปี 4023F เรำยังคงชอบผู้ ด ำเนินกำรสินเชื่อทะเบียนรถมำกกว่ำ
ผู้ด ำเนินกำรสินเชื่อที่ไม่มีหลกัประกนั 

 
• ทัง้นี ้เรำคงค ำแนะน ำ “ซือ้” ส ำหรับ KTC โดยมลูค่ำท่ีเหมำะสมเท่ำกบั 75.00 บำท ◼ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• KTC : ผลประกอบกำรใน 4Q เบือ้งต้นคำดออกเย็นวันศุกร์ 
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