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ทีทีดับบลิว – TTW 
 น ้ำประปำส ำคัญต่อกำรด ำรงชีวิตและธุรกิจ 
THAILAND | SET | ENERG | COMPANY UPDATE  
BLOOMBERG TTW TB : REUTERS TTW.BK                                                                               TYPE: Cyclical Stock 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
ปี 2566 ก ำไรจำกธุรกิจน ้ำประปำยงัเติบโต แต่ส่วนแบ่งก ำไร CKP ลดลง 
ปี 2566 ก ำไรสทุธิที่ 2,932 ลำ้นบำท -1.2% y-y จำกธุรกิจน ำ้ประปำที่ก ำไร +8.8% ที่ 2,567 ลำ้นบำท 
แต่ส่วนแบ่งก ำไรจำก CKP ลดลง 40% ที่ 365 ลำ้นบำท จำกสภำวะเอลนีโญท ำใหป้ริมำณน ำ้ผลิต
ไฟฟำ้ลดลงบ ธุรกิจน ำ้ประปำมีปรมิำณขำยรวม +0.8% ที่ 285.7 ลำ้น ลบ.ม. ซึง่พืน้ท่ีของ TTW -1.8% 
และ BIE -5.6% จำกปัจจัยดำ้นเศรษฐกิจท ำใหก้ลุ่มโรงงำนอุตสำหกรรมใชน้ ำ้ลดลง แต่ PTW +4% 
เพรำะฐำนลกูคำ้หลกัเป็นภำคครวัเรอืนท่ีใชน้ ำ้เพิ่มขึน้ อยำ่งไรก็ตำม PTW ไดห้มดสญัญำสมัปทำนไป
เมื่อ 14 ต.ค. 2566 และไดต้่อสญัญำใหม่เป็นรบัจำ้งผลิต ท ำใหร้ำคำขำยลดลงจำก 13.76 บำท เป็น 
6.65 บำท/ลบ.ม. ในสว่นของ 3.58 แสน ลบ.ม./วนั และสว่นที่เกินที่ 6.06 บำท/ลบ.ม. ตัง้แต่ 15 ต.ค. 
2566 ท ำใหร้ำยได ้+2.4% ที่ 5,827 ลบ.  
          
2M1Q67 ปริมำณขำยยงัโตจำก PTW เป็นหลัก และมีทิศทำงที่ดีขึน้ในช่วงที่เหลือ 
ในปี 2567 TTW ไดป้รบัอตัรำค่ำน ำ้ลดลงในสว่นของ 3 แสน ลบ.ม. แรกที่ 31.23 บำท/ลบ.ม. -0.94% 
และสว่นที่เกิน 3 แสน ลบ.ม. ที่ 13.03 บำท -0.61% ซึ่งเป็นไปตำมเงินเฟ้อที่ปรบัตวัลงในช่วงปลำยปี 
2566 สว่น PTW ใชอ้ตัรำคำ่น ำ้ใหมต่ำมที่แจง้ขำ้งตน้ และ BIE อตัรำเดิมที ่24.75 บำท/ลบ.ม.  
 
โดยปริมำณขำยใน 2M1Q67 ทัง้ 3 พืน้ที่เฉลี่ยที่ 7.95 แสน ลบ.ม./วนั +3.8% y-y แต่ถำ้ดปูรมิำณรวม
จะโตดีกวำ่ที่ 7.6% เป็น 23.39 ลำ้น ลบ.ม. เนื่องจำกปีนีเ้ดือน ก.พ. มี 29 วนั กำรเติบโตมำจำก PTW 
+9.4% y-y จำกรำคำน ำ้ที่ถูกลง ท ำให ้กปภ. ซือ้น ำ้มำกขึน้ ในขณะที่ TTW -1.1% และ BIE -6.1% 
เนื่องจำกปัจจัยทำงเศรษฐกิจที่ท  ำใหโ้รงงำนอุตสำหกรรมต่ำง ๆ ซึ่งเป็นกลุ่มลกูคำ้ที่มีสดัส่วน 38% 
(ครวัเรือน 47% และพำณิชย ์15%) ยงัใชก้ ำลงักำรผลิตไมเ่หมือนในอดีต และบำงสว่นมีกำรยำ้ยฐำน
กำรผลิต เมื่อเทียบกบั PTW ที่กลุม่ลกูคำ้เป็นครวัเรือนที่ 64% (โรงงำน 19% และพำณิชย ์17%) ซึ่งมี
กำรใชน้ ำ้สม ่ำเสมอมำกกวำ่ อยำ่งไรก็ตำม จำกเศรษฐกิจในประเทศที่ดีขึน้จำกจีดีพี 1.9% เป็น 2.2%-
3.2% ในปีนี ้(คำดกำรณข์องสภำพฒันฯ์) รวมถึงปริมำณน ำเขำ้และส่งออกจำก -3.6% และ -2.9% 
เป็น +3.2% และ +2.4% คำดกำรใชก้ ำลงักำรผลติจะเพิ่มขึน้สง่ผลดีตอ่ TTW และ BIE สว่นของ PTW 
คำดยงัเห็นกำรซือ้น ำ้จำก กปภ. เพิ่มขึน้ โดย TTW คำดกำรขำยน ำ้ประปำรวมจะโต 2-4%  
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Key Point 
น ้ ำประปำเป็นส่ิงส ำคัญต่อกำรด ำรงชีวิตและกำรด ำเนินธุรกิจ และไม่มี

คู่แข่ง เพรำะต้องได้สัมปทำนจำกรัฐ ควำมต้องกำรใช้น ้ ำจะข้ึนอยู่กับกำรขยำย 
ตัวของเมืองและปัจจัยเศรษฐกิจ กำรด ำเนินงำนผันผวนต ่ำในสถำนกำรณ์
ปกติ มีก ำไรและจ่ำยปันผลได้อย่ำงสม ่ำเสมอ ซ่ึงเงินปันผลถือเป็นจุดเด่นของ 
TTW โดย 9 ปีท่ีผ่ำนมำจ่ำยได้ปีละ 0.60 บำท คำดปีน้ียังจ่ำยได้เท่ำเดิม ให้ 
Yield 6.6% แนะน ำ “ซ้ือ” รำคำพ้ืนฐำน 10 บำท 

ราคาปิด (บาท) 9.10

ราคาพื้นฐาน (บาท) 10.00 (+16.48%)

ขอ้มลูบรษิทั

จ านวนหุน้ช าระแลว้ (ลา้นหุน้): 3,990    

มูลคา่ตลาด (ลา้นบาท):

มูลคา่ตลาด (ลา้นเหรยีญสหรัฐ):

ชว่งราคา 52 สัปดาห-์สงู/ต า่ (บาท): 10.1/8.15

การซือ้ขายเฉลีย่ 3 เดอืนยอ้นหลัง (ลา้นหุน้/วนั): 2.746

ราคาพาร ์(บาท): 1.00

ผูถ้อืหุน้ใหญ่ (%)

1. บรษัิท มติซุย วอเตอร ์โฮลดิง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากัด 26.0

2. CK 19.4

3. BEM 18.5

การเปลีย่นแปลงดา้นราคา(%)

1 เดอืน 3 เดอืน 1 ปี

เปรยีบเทยีบหลักทรัพย์ -8% 3% 6%

เปรยีบเทยีบ SET INDEX -8% 2% 17%

ราคา VS ดชัน ีSET

ทีม่า: Bloomberg, PSR

สรุปขอ้มลูทางการเงนิส าคญั

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2565 2566 2567E 2568E

รายได(้ลา้นบาท) 5,691 5,827 5,042 5,129

ก าไร(ลา้นบาท) 2,967 2,932 2,537 2,563

ก าไรตอ่หุน้(บาท) 0.74 0.73 0.64 0.64

P/E(X) 12.24 12.38 14.31 14.17

BVPS(บาท) 3.69 3.83 3.86 3.90

P/B(X) 2.47 2.38 2.36 2.33

เงนิปันผลตอ่หุน้(บาท) 0.60 0.60 0.60 0.60

Dividend Yield (%) 6.59 6.59 6.59 6.59

ROE(%) 20.50 19.53 16.53 16.53

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR คาดการณ์

**อา้งองิราคาปิดลา่สดุ

วธิปีระเมนิมลูคา่

SOTP

สยาม ตยิานนท์

นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย ์#17970

โทร: 66 2 635 1700 # 483

8 มนีาคม 2567

14 มนีาคม 2567

36,509                                              

1,022                                                 

ซือ้ (ปรบัข ึน้จากทยอยซือ้)
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สว่นแนวโนม้ตน้ทนุแมจ้ะสงูขึน้ q-q จำกค่ำไฟฟ้ำ/หน่วยที่ปรบัขึน้เป็น 4.18 บำท จำก 4Q66 ที่ 3.99 
บำท แตจ่ะลดลง y-y จำก 1Q66 ที่คำ่ไฟฟำ้อยูท่ี่ 5.33 บำท ซึง่คำ่ไฟฟำ้คิดเป็นตน้ทนุในกำรผลติที่ 30-
35% อีกทัง้ สญัญำใหมข่อง PTW ท ำใหค้ำ่เสือ่มลดลงมำกกวำ่คำ่เช่ำโรงงำนท่ีเพิ่มขึน้ คำดตน้ทนุรวม
จะต ่ำลง และตน้ทนุทำงกำรเงินจะลดลงจำกปีก่อนมีช ำระคืนเงินกูแ้ละหุน้กูไ้ป 1,660 ลำ้นบำท และปี
นีจ้ะช ำระเงินกูอ้ีก 660 ลำ้นบำท 
 
ปรับค ำแนะน ำขึน้เป็น “ซือ้” รำคำพืน้ฐำน 10 บำท 
แมค้ำดกำรณปี์นีก้  ำไรจะลดลงจำกปีก่อน 13.5% เป็น 2,537 ลำ้นบำท จำกรำคำขำย/หนว่ยของ PTW 
ที่ลดลง จะท ำให้อัตรำก ำไรลดลง แต่อำจมี upside จำกส่วนแบ่งก ำไร CKP ที่คำดว่ำเอลนีโญ 
(อุณหภูมิสงูกว่ำปกติ ปริมำณฝนต ่ำกว่ำปกติ) จะจบเร็วตำมคำดกำรณ์ โดยกรมอุตุนิยมวิทยำและ 
NOAA Climate และมีโอกำสที่จะเกิดลำนีญำ (ปริมำณฝนจะมำกขึน้) ใน มิ.ย.-ส.ค. ซึ่งเป็นช่วง high 
season ของกำรผลิตไฟฟ้ำของ CKP แมม้องก ำไรของ TTW ลดลง แต่คำดเงินปันผลยงัจ่ำยไดท้ี่ 0.60 
บำท/หุน้/ปี ให ้yield ที่ 6.6% จำกรำคำปิดเมื่อวำน ซึ่งกำรจ่ำยปันผลที่สม ่ำเสมอถือเป็นจุดเด่นของ 
TTW รำคำหุน้ไดอ้่อนตวัลงหลงัจำก XD เงินปันผลครึง่ปีหลงั 2566 ท ำใหม้ี upside จำกรำคำหุน้และ
ปันผลเพิ่มขึน้ ปรบัค ำแนะน ำขึน้จำก “ทยอยซือ้” เป็น “ซือ้” รำคำพืน้ฐำนท่ี 10 บำท 
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Fact Sheet

ขอ้มลูเบือ้งตน้ ความเสีย่ง

ทีอ่ยู:่

2. ความเสีย่งจากคณุภาพน ้าดบิ ทีอ่าจท าใหม้คีา่ใชจ้า่ยสารเคมสีงูขึน้

3. จากการหมดอายสุัญญาสัมปทานและไม่สามารถตอ่สัญญาได ้

โทรศัพท:์ 66 2 019 9490-3, 66 2 019 9484-9

โทรสาร: 66  2 420 6064

URL:

ตลาด/กลุม่/หมวดธรุกจิ:

การด าเนนิธุรกจิ พฒันาการทีส่ าคญั

โครงสรา้งรายได ้ณ วนัที่ สรุปขอ้มลูทางการเงนิส าคญั

ลา้นบาท 4Q66 3Q66 2Q66 1Q66 4Q65

ยอดขาย 1,295      1,532      1,519      1,482      1,424      

ก าไรขัน้ตน้ 923         974         963         952         885         

ก าไรสทุธิ 816         897         625         595         571         

สนิทรัพยร์วม 20,277    19,525    20,145    21,160    21,490    

หนี้สนิรวม 4,996      5,193      5,442      6,316      6,740      

สว่นผูถ้อืหุน้ 15,282    14,332    14,703    14,845    14,750    

EPS (บาท) 0.20        0.22        0.16        0.15        0.14        

BVPS (บาท) 3.83        3.59        3.69        3.72        3.70        

GPM (%) 71% 64% 63% 64% 62%

NPM (%) 63% 59% 41% 40% 40%

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR

ฐานลกูคา้ ณ วนัที่ ขอ้มลูเปรยีบเทยีบบรษิทัใกลเ้คยีง* ณ วนัที่

หลกัทรพัย์ ส ิน้สดุ Mkt Cap. P/E P/BV Div Yield

(ลา้นบาท) (x) (x) (%)

TTW PCL

TTW TB 12/23 36,509    12.5 2.4 6.6

Eastern Water Resources  Develo

EASTW TB 12/23 5,823      18.4 0.5 4.0

0 #VALUE! #N/A Field Not Appl icable#VALUE! #VALUE! n.a.

ทีม่า: Bloomberg, PSR

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR

30/130 หมู่ 12 ถนนพทุธมณฑลสาย 5 

ต าบลไร่ขงิ อ าเภอสามพราน นครปฐม 

73210

ผลติและจ าหน่ายน ้าประปาใหก้ับการประปาสว่นภมูภิาค  (กปภ.) โดยบรษัิท

ด าเนนิการครอบคลมุพืน้ที ่อ.นครชยัศร ีอ.สามพราน อ.พทุธมณฑล จังหวดั

นครปฐม และ อ.เมอืงสมุทรสาคร อ.กระทุม่แบน จังหวดัสมุทรสาคร ส าหรับ

บรษัิทยอ่ยด าเนนิการในเขต จ. ปทมุธานี

 http://www.ttwplc.com

- ปี 2565 TTW ไถถ่อนหุน้กู ้ชดุที ่2 มูลคา่ 2,000 ลบ. และ TRIS คงอันดับ

เครดติองคก์รและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธไิม่มี

หลักประกันทีร่ะดับ AA- ดว้ยแนวโนม้ “Stable” หรอื คงที่

- ปี 2564 TRIS ประกาศคงอันดับเครดติองคก์รและหุน้กูไ้ม่ดอ้นสทิธไิม่มี

หลักประกันชดุปัจจบุันของ TTW ทีร่ะดับ AA- ดว้นแนวโนม้ “Stable” หรอื คงที่

SET / ทรัพยากร / พลังงานและ

สาธารณูปโภค

- ปี 2566 บรษัิทยอ่ย PTW ไดต้อ่สัญญาใหม่อกี 10 ปี หลังจากหมดสัญญา

สัมปทานเมือ่ 14 ต.ค. และจา่ยช าระคนืเงนิกูแ้ละหุน้กูมู้ลคา่ 1,660 ลบ.

1. การเตบิโตทางเศรษฐกจิในประเทศทีส่ง่ผลตอ่การใชน้ ้าประปาของ

ภาคอุตสาหกรรม

- ปี 2563 รไีฟแนนซเ์งนิกูร้ะยะยาว 2,760 ลบ. และ TRIS คงอันดับเครดติ

องคก์รและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธไิม่มหีลักประกันที่ "AA-"

31 December 2023

- ปี 2562 ใชส้ทิธแิปลงสภาพ CKP-W1 ท าใหบ้รษัิทถอืหุน้ใน CKP ที ่24.98% 

และไดอ้อกหุน้กูมู้ลคา่ 1 พันลา้นบาท มอีาย ุ7 ปี 2 เดอืน

13 มนีาคม 2567

*ขอ้มูลอา้งองิก าไรตอ่หุน้ มูลคา่ทางบัญช ีและปันผลตอ่หุน้ 12 เดอืนลา่สดุ

31 ธนัวาคม 2566

31 ธนัวาคม 2566

TTW, 65%

PTW, 29%

BIE           
6%
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การจดัอนัดบับรรษทัภบิาล - 2566 (ณ วนัที ่13 พฤศจกิายน 2566)

7UP AAV ABM ACE ACG ADB ADD ADVANC AEONTS AF 2S A5 AAI AIE ALUCON AMR APURE ARIN AS ASIA

AGE AH AHC AIRA AIT AJ AKP AKR ALLA ALT ASIAN ASIMAR ASN AURA BR BSBM BTG CEN CGH CH

AMA AMARIN AMATA AMATAV ANAN AOT AP APCO APCS ARIP CHIC CI CIG CMC COMAN CSP DOD DPAINT DV8 EFORL

ARROW ASEFA ASK ASP ASW ATP30 AUCT AWC AYUD B EKH ESSO ESTAR EVER FORTH FSMART FTI GEL GPI HEALTH

BA BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBIK BBL BC BCH HUMAN IFS INSET IT J JCKH JDF JKN JMART JUBILE

BCP BCPG BDMS BEC BEM BEYONG BGC BGRIM BH BIZ K KCAR KGI KIAT KISS KK KTIS KWC KWM LDC

BJC BJCHI BKI BLA BOL BPP BRI BROOK BRR BTS LEO LHK MACO METCO MICRO MK MVP NCAP NOVA NTSC

BTW BWG BYD CBG CENTEL CFRESH CHASE CHEWA CHG CHOW PACO PIN PQS PREB PRI PRIME PROEN PROS PROUD PSTC

CIMBT CIVIL CK CKP CM CNT COLOR COM7 COTTO CPALL PTECH PYLON RCL SALEE SANKO SCI SCN SE SE-ED SFLEX

CPAXT CPF CPI CPL CPN CPW CRC CRD CSC CSS SINGER SKN SONIC SORKON SPVI SSP SST STANLY STP SUPER

CV DCC DDD DELTA DEMCO DMT DOHOME DRT DUSIT EA SVOA SWC TCC TEKA TFM TMILL TNP TPLAS TPOLY TRC

EASTW ECF ECF EE EGCO EPG ERW ETC ETE FE TRU TRUBB TSE VRANDA WAVE WFX WIIK WIN WP XO

FLOYD FN FPI FPT FSX FVC GBX GC GCAP GENCO

GFPT GGC GLAND GLOBAL GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN

HENG HMPRO HPT HTC ICC ICHI ICN III ILINK ILM

IMH IND INET INTUCH IP IRC IRPC ITC ITEL IVL

JAS JTS KBANK KCC KCE KEX KKP KSL KTB KTC

KTMS KUMWEL KUN LALIN LANNA LH LHFG LIT LOXLEY LPN

LRH LST M MAJOR MALEE MATCH MBK MC M-CHAI MCOT

MEGA MFC MFEC MILL MINT MONO MOONG MSC MST MTC

MTI NC NCH NCL NDR NER NKI NOBLE NRF NTV

NVD NWR NYT OCC OISHI ONEE OR ORI OSP OTO

PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO PJW

PLANB PLAT PLUS PM POLY PORT PPP PPS PR9 PRG

PRINC PRM PRTR PSH PSL PT PTC PTT PTTEP PTTGC

Q-CON QH QTC RATCH RBF RPH RS RT S S&J

SA SABINA SAK SAMART SAMTEL SAPPE SAT SBNEXT SC SCB

SCC SCCC SCG SCGP SCM SDC SEAFCO SEAOIL SECURE SELIC

SENA SENX SFP SFT SGC SGF SGP SHR SICT SIRI

SIS SITHAI SJWD SKR SM SMPC SMT SNC SNNP SNP

SO SPALI SPC SPCG SPI SPRC SR SSC SSF SSSC

STA STC STEC STGT STI SUC SUN SUSCO SUTHA SVI

SVT SYMC SYNEX SYNTEC TACC TAE TCAP TCMC TEAMG TEGH

TFG TFMAMA TGE TGH THANA THANI THCOM THIP THRE THREL

TIDLOR TIPH TISCO TK TKN TKS TKT TLI TM TMC

TMD TMT TNDT TNITY TNL TNR TOA TOG TOP TPBI

TPCS TPIPL TPIPP TPS TQM TQR TRT TRUE TRV TSC

TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TURTLE TVDH TVH TVO

TVT TWPC UAC UBE UBIS UKEM UP UPF UPOIC UV

VCOM VGI VIBHA VIH VL WACOAL WGE WHA WHAUP WICE

WINMED WINNER XPG YUASA ZEN

24CS AMANAH AMARC AMC APP ASAP BCT BE8 BIG BIOTEC

BLESS BSM BVG CAZ CCET CHARAN CHAYO CHOTI CITY CMAN เกณฑก์ารจดัอนัดบับรรษทัภบิาล

CMR CRANE CWT DHOUSE DTCENT EASON FNS FTE GIFT GJS  ระดบัคะแนน สญัลกัษณ์

GTB GTV GYT HL HTECH HYDRO IIG INGRS INSURE IRCP ต า่กวา่ 40%   ไม่มสีัญลักษณ์ใดๆ

ITD ITNS JCK JMT JR JSP KBS KGEN KJL L&E 40-49%

LEE MASTER MBAX MEB MENA META MGT MITSIB MJD MOSHI 50-59%

MUD NATION NNCL NPK NSL NV OGC PAF PCC PEACE 60-69%

PICO PK PL PLANET PLE PMTA PPM PRAKIT PRAPAT PRECHA 70-79%

PRIN PSG RABBIT READY RJH RSP RWI S11 SAAM SAF 80-100%

SAMCO SAWAD SCAP SCP SIAM SKE SKY SMART SMD SMIT

SOLAR SPA STECH STPI SVR TC TCCC TEAM TFI TIGER

TITLE TKC TMI TNH TPA TPAC TRITN UBA UMI UMS

UTP VARO VPO W WARRIX WORK WPH YONG ZIGA

การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย (IOD) ในเรือ่งการก ากับ

ดแูลกจิการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการด าเนนิการตาม นโยบายของส านักงาน

คณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและ

ประเมนิจากขอ้มูลของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย ์แหง่ประเทศไทย และตลาด

หลักทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ทีม่กีารเปิดเผยตอ่สาธารณะชน และเป็นขอ้มูลทีผู่ล้งทนุท่ัวไปสามารถ

เขา้ถงึได ้ดังนัน้ ผล ส ารวจดังกลา่วจงึ เป็นการน าเสนอในมุม ของบคุคลภายนอก โดยไม่ไดเ้ป็น

การประเมนิการปฏบิัต  ิและมไิดม้กีารใชข้อ้มูล ภายในในการประเมนิ 

อนึง่ ผลการส ารวจดังกลา่ว เป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฎในรายงานการก ากับดแูลกจิการบรษัิท

จดทะเบยีนไทยเทา่นัน้ ดังนัน้ ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงได ้ภายหลังวนัดังกลา่ว ทัง้นี้ 

บรษัิทหลักทรัพยฟิ์ลลปิ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรับรองถงึความถกูตอ้งของ

ผลการส ารวจดังกลา่วแตอ่ยา่งใดผลการส ารวจดังกลา่วแตอ่ยา่งใด
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ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทุจริต (Thai CAC) 
ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (ข้อมูล ณ วันที่ 17 เมษายน 2566)
ไดร้บัการรบัรอง 
2S BE8 CPL GEL JR MILL PLANET RWI SPACK SCCC STA TNL UV

7UP BEC CPN GFPT K MINT PLAT S&J SPALI SCG STGT TNP VCOM

ADVANC BEYOND CRC GGC KASET MONO PM SAAM SPC SCGP STOWER TNR VGI

AF BGC CSC GJS KBANK MOONG PPP SABINA SPI SCM SUSCO TOG VIH

AI BGRIM DCC GPI KBS MSC PPPM SAK SPRC SCN SVI TOP WACOAL

AIE BKI DELTA GPSC KCAR MST PPS SAPPE SRICHA SEAOIL SYMC TOPP WHA

AIRA BLA DEMCO GSTEEL KCE MTC PR9 SAT SSF SE-ED SYNTEC TPA WHAUP

AJ BPP DIMET GULF KGI MTI PREB SC SSP SELIC TAE TPCS WICE

AKP BROOK DRT GUNKUL KKP NCAP PRG SCB SSSC SENA TAKUNI TPP WIIK

AMA BRR DUSIT HANA KSL NEP PRINC SCC SST SGP TASCO TRT XO

AMANAH BSBM EA HARN KTB NKI PRM SCCC PTTGC SINGER TCAP TRU YUASA

AMATA BTS EASTW HEALTH KTC NOBLE PROS SCG PYLON SIRI TCMC TRUE ZEN

AMATAV BWG ECF HENG KWI NOK PSH SCGP Q-CON SITHAI TFG TSC ZIGA

AP CEN ECL HMPRO L&E NRF PSL SCM QH SKR TFI TSI

APCS CENTEL EGCO HTC LANNA NWR PSTC SCN QLT SMIT TFMAMA TSTE

AS CFRESH EP ICC LHFG OCC PT SEAOIL QTC SMK TGH TSTH

ASIAN CGH EPG ICHI LHK OGC PTECH SE-ED RABBIT SMPC THANI TTA

ASK CHEWA ERW IFS LPN ORI PTG SELIC RATCH SNC THCOM TTB

ASP CHOTI ESTAR III LRH PAP PTT SENA RML SNP THIP TTCL

AWC CHOW ETC ILINK M PATO PTTEP SGP RS SORKON THRE TU

AYUD CIG ETE ILM MAJOR PB PTTGC SINGER RWI SPACK THREL TURTLE

B CIMBT FNS INET MALEE PCSGH PYLON SIRI S&J SPALI TIDLOR TVDH

BAFS CM FPI INOX MATCH PDG Q-CON SITHAI SAAM SPC TIPCO TVO

BAM CMC FPT INSURE MBAX PDJ QH SKR SABINA SPI TISCO TWPC

BANPU COM7 FSMART INTUCH MBK PG QLT SMIT SAK SPRC TKS UBE

BAY COTTO FSS IRC MC PHOL QTC SMK SAPPE SRICHA TKT UBIS

BBL CPALL FTE IRPC MCOT PIMO RABBIT SMPC SAT SSF TMD UEC

BCH CPAXT GBX ITEL META PK RATCH SNC SC SSP TMILL UKEM

BCP CPF GC IVL MFC PL RML SNP SCB SSSC TMT UOBKH

BCPG CPI GCAP JKN MFEC PLANB RS SORKON SCC SST TNITY UPF

ประกาศเจตนารมณ์

AAI DMT ITC MEGA PRTR SVOA VARO

AH DOHOME J MENA RBF SVT W

ASW EKH JAS MODERN RT TEGH WIN

BBGI EVER JMART NER SA TGE WPH

CBG FLOYD JMT OR SANKO TIPH

CI GLOBAL JTS OSP SFLEX TKN

CPW GREEN LEO OTO SIS TMI

CV ICN LH PRIME SUPER TPLAS
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 โครงสรา้งกลุม่อตุสาหกรรม 

ชือ่กลุม่อตุสาหกรรม ชือ่หมวดธุรกจิ ชือ่ยอ่ดชันี

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ธรุกจิการเกษตร AGRI

อาหารและเครือ่งดืม่ FOOD

สนิคา้อุปโภคบรโิภค แฟชัน่ FASHION

ของใชใ้นครัวเรอืนและส านักงาน HOME

ของใชส้ว่นตัวและเวชภัณฑ์ PERSON

ธรุกจิการเงนิ ธนาคาร BANK

เงนิทนุและหลักทรัพย์ FIN

ประกันภัยและประกันชวีติ INSUR

สนิคา้อุตสาหกรรม ยานยนต์ AUTO

วสัดอุุตสาหกรรมและเครือ่งจักร IMM

บรรจภัุณฑ์ PKG

กระดาษและวสัดกุารพมิพ์ PAPER

ปิโตรเคมแีละเคมภัีณฑ์ PETRO

เหล็ก STEEL

อสังหารมิทรัพยแ์ละก่อสรา้ง วสัดกุ่อสรา้ง CONMAT

บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง CONS 

พัฒนาอสังหารมิทรัพย์ PROP

กองทนุรวมอสังหารมิทรัพยแ์ละ PF&REIT 

กองทรัสตเ์พือ่การลงทนุในอสังหารมิทรัพย์

ทรัพยากร พลังงานและสาธารณูปโภค ENERG

เหมอืงแร่ MINE

บรกิาร พาณชิย์ COMM

สือ่และสิง่พมิพ์ MEDIA

การแพทย์ HELTH

การทอ่งเทีย่วและสันทนาการ TOURISM

บรกิารเฉพาะกจิ PROF

ขนสง่และโลจสิตกิส์ TRANS

เทคโนโลยี ช ิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส์ ETRON

เทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร ICT

ค านยิามชนดิของหุน้

Blue Chip Stock : หุน้ทีม่พีืน้ฐานทีด่ทีีส่ดุในกลุม่

Growth Stock : หุน้ทีม่อีัตราการเตบิโต 2 ปีตอ่เนื่องเฉลีย่ไม่ต า่กวา่ 15%

Dividend Stock : หุน้ทีไ่ดรั้บอัตราผลตอบแทนเงนิปันผลอยา่งนอ้ย 5%

Turnaround Stock : หุน้ทีม่ผีลประกอบการฟ้ืนตัวดขี ึน้

Defens ive Stock : หุน้ทีม่เีสถยีรภาพ

Hidden Asset Stock : หุน้ทีม่สีนิทรัพยแ์อบแฝง

Cycl ica l  Stock : หุน้ตามวฎัจักรธรุกจิ

เกณฑใ์นการใหค้ าแนะน า

ผลตอบแทนเปรยีบเทยีบราคาพืน้ฐาน ค าแนะน า

> 15% ซือ้

> 5% - 15% ทยอยซือ้ / ซือ้เก็งก าไร

> 0% - 5% ถอื

0 <= ขาย

หมายเหตุ

PSR ไม่ไดพ้จิารณาค าแนะน าการลงทนุจากเพยีงแคช่ว่งผลตอบแทนการลงทนุเชงิปรมิาณ แตย่งัค านงึถงึปัจจัยเชงิคณุภาพ เชน่ผลตอบแทนเทยีบกับความเสีย่ง

ของหลักทรัพย,์ บรรยากาศการลงทนุในตลาด, อัตราการปรับตัวขึน้ของราคาหุน้,ปัจจัยเร่งของราคาหุน้ รวมถงึ แรงเก็งก าไรในหลักทรัพย ์ก่อนค าแนะน าขัน้สดุทา้ย
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ฝ่ายวเิคราะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ารลงทนุและวเิคราะหท์างเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสาหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA , CMT นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง เทคโนโลยีสารสนเทศ

และการสือ่สารพัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ภัทรดนัย จตรุพร ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐาน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสาหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐานขอ้มูลและการผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภาษา

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกราฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์
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กำรเปิดเผยข้อมูลและค ำสงวนสิทธ์ิ 
ขอ้มลูและเนือ้หำสำระที่ปรำกฎในเอกสำรเผยแพรฉ่บบันีจ้ดัท  ำและเผยแพรโ่ดยบรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลปิ (ประเทศไทย) จ  ำกดั (มหำชน) ภำยใตข้้อก ำหนดของส ำนกังำน
คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.)  กำรอำ้งถึง “PST” ในรำยงำนฉบบันี ้ใหห้มำยควำมถึง บรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ  ำกดั (มหำชน) 
ยกเวน้มีกำรก ำหนดเป็นอยำ่งอ่ืน เม่ือทำ่นไดร้บัหรอือำ่นรำยงำนฉบบันีแ้ลว้ ทำ่นตกลงที่จะปฎบิตัิตำมขอ้ก ำหนดและเง่ือนไขดงัตอ่ไปนี ้
 
ขอ้มลูและเนือ้หำสำระในเอกสำรเผยแพรฉ่บบันีจ้ดัท  ำขึน้โดยมีวตัถปุระสงคเ์พ่ือใชง้ำนสว่นบคุคลเทำ่นัน้ โดยลิขสิทธ์ิเป็นกรรมสิทธ์ิของ PST แตเ่พียงผูเ้ดียว บรษัิทฯ ขอสงวน
ลิขสิทธ์ิ หำ้มใชห้รอืเปิดเผยขอ้มลูและเนือ้หำสำระในรำยงำนฉบบันีต้อ่สำธำรณชนโดยไมไ่ดร้บัอนญุำต หำ้มคดัลอกหรอืท ำซ ำ้รำยงำนฉบบันี ้ไมว่ำ่ทัง้หมดหรอืบำงสว่น โดย
ไมไ่ดร้บัอนญุำตจำก PST ก่อน ยกเวน้กำรคดัลอกรำยงำนทัง้ฉบบัเพ่ือใชเ้ผยแพรภ่ำยในเทำ่นัน้ หำกทำ่นไดร้บัรำยงำนฉบบันีโ้ดยไมไ่ดต้ัง้ใจ โปรดลบหรอืท ำลำยรำยงำนฉบบั
นี ้และแจง้กลบัผูส้ง่ทนัที 
 
รำยงำนฉบบันีจ้ดัท  ำและเผยแพรโ่ดย PST เพ่ือใชเ้ป็นขอ้มลูอำ้งอิงเทำ่นัน้  ขอ้มลู หรอืควำมคิดเห็นใดๆ ที่ปรำกฎในรำยงำนฉบบันี ้ ไมไ่ดเ้ป็นหรอืถือเป็นกำรชกัชวนหรอื
เสนอแนะเพ่ือวตัถปุระสงคใ์นกำรซือ้หรอืขำยหลกัทรพัย ์ กำรลงทนุ หรอือนพุนัธใ์ดๆ แตอ่ยำ่งใด ขอ้มลูและควำมคิดเห็นตำ่งๆ ในรำยงำนฉบบันีท้ำง PST พิจำรณำแลว้วำ่ 
ถกูตอ้งในขณะจดัพิมพ ์รำยงำนฉบบันีย้งัรวมถึงขอ้มลูที่ทำง PST ไดร้บัจำกบคุคลทีส่ำม ซึง่แหลง่ที่มำของขอ้มลูดงักลำ่วโดยทั่วไป มกัจะมีกำรเปิดเผยไวใ้นรำยงำนดว้ย ทำง 
PST ไดก้ ำหนดขัน้ตอนที่เหมำะสม เพ่ือตรวจสอบใหแ้น่ใจวำ่ขอ้มลูดงักลำ่วถกูตอ้ง แตท่ัง้นี ้ PST มิอำจรบัรองควำมถกูตอ้งหรอืควำมสมบูรณข์องขอ้มลูดงักลำ่วได ้  กำร
ด ำเนินกำรซือ้ขำยโดยอำ้งอิงรำยงำนฉบบันีถื้อเป็นควำมเสี่ยงของนกัลงทนุแตเ่พียงผูเ้ดียว โดย PST จะไมร่บัผิดชอบใดๆ ตอ่ผลที่ตำมมำ ทัง้นีร้ำคำหลกัทรพัยแ์ละอนพุนัธ์
อำจมีเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอยำ่งรวดเรว็และเกินคำด และผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไมจ่  ำเป็นตอ้งเป็นเครือ่งบง่ชีถ้ึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 
 
รำยงำนฉบบันืมิ้ไดจ้ดัท  ำขึน้เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นกำรลงทนุ สถำนะทำงกำรเงิน และตำมควำมตอ้งกำรเฉพำะเจำะจงใดๆ ของบคุคลใดบคุคลหนึ่งที่ไดร้บัรำยงำนฉบบันี ้  นกั
ลงทนุจงึควรขอค ำแนะน ำจำกทีป่รกึษำทำงกฎหมำย ภำษี และกำรลงทนุของทำ่นเองในกำรวิเครำะหท์ี่เป็นอิสระ เพ่ือประกอบกำรตดัสินใจถึงควำมเหมำะสมในกำรเขำ้
ลงทนุในหลกัทรพัย ์หรอืกลยทุธก์ำรลงทนุใดๆ ที่กลำ่วถึง หรอืแนะน ำในรำยงำนฉบบันี ้และพงึตระหนกัวำ่คำดกำรณแ์นวโนม้ในอนำคตอำจไมเ่กิดขึน้จรงิ รำยงำนฉบบันีมิ้ได้
มีเจตนำเพื่อใชห้รอืถือเป็นกำรเสนอขำยหรอืชกัจงูใหท้  ำกำรซือ้หรอืขำยหลกัทรพัยท์ี่อำ้งถึงในรำยงำนดงักลำ่วไมว่ำ่ในกรณีใดๆ ก็ตำม ขอ้มลูที่อำ้งถึงในรำยงำนบทวิเครำะห์
ฉบบันีอ้ำจไดม้ำจำกบรกิำรขอ้มลูกำรซือ้ขำยและสถิติ และจำกแหลง่ขอ้มลูอ่ืนๆ ซึง่ทำงบรษัิทฯ พิจำรณำแลว้เหน็วำ่มีควำมน่ำเช่ือถือได ้  ทัง้นี ้ บรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป 
(ประเทศไทย) จ  ำกดั (มหำชน) หรอืบรษัิทใดๆ ในกลุม่บรษัิทฯ/บรษัิทในเครอืไมร่บัประกนัควำมถกูตอ้งหรอืควำมสมบรูณข์องขอ้มลูดงักลำ่ว ด้วยเหตนีุจ้งึไมค่วรอำ้งอิงขอ้มลู
ดงักลำ่ว ทัง้นีค้วำมเห็น กำรคำดกำรณ ์สมมติฐำน ประมำณกำร กำรประเมินคำ่ และรำคำตำ่งๆ ที่ปรำกฎในรำยงำนฉบบันีอ้ำ้งอิงตำมวนัที่ที่ระบไุวใ้นรำยงำนดงักลำ่วเทำ่นัน้ 
และอำจเปลี่ยนแปลงไดโ้ดยมิตอ้งแจง้ใหท้รำบลว่งหนำ้ 
 
ขอ้ส  ำคญั:  ทำ่นตอ้งรบัทรำบถึงขอ้ก ำหนดและเง่ือนไขในกำรเปิดเผยขอ้มลูและค ำสงวนสิทธ์ิดงักลำ่วนี ้ ซึง่ถือเป็นสว่นหนึ่งของรำยงำนบทวิเครำะห ์ กำรรบัและกำรน ำ
รำยงำนฉบบันีไ้ปใชต้อ่ตอ้งเป็นไปตำมขอ้ก ำหนดและเง่ือนไขในกำรเปิดเผยขอ้มลูและค ำสงวนสิทธด์งักลำ่วทกุประกำร ทัง้นี ้ ทำ่นสำมำรถขอรำยละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบั
บรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัยแ์ละหลกัทรพัยท์ี่กลำ่วถึงในรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันี ้
 
กำรรบัรอง:  นกัวิเครำะหท์ี่จดัท  ำรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีข้อรบัรองวำ่ ควำมเห็นตำ่งๆ ที่ปรำกฎในรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีเ้ป็นมมุมองสว่นตวัของนักวิเครำะหท์ี่มีตอ่
บรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัย ์ และ/หรอืหลกัทรพัยด์งักลำ่ว โดยที่นกัวิเครำะหมิ์ไดมี้ผลประโยชนท์บัซอ้น และไมมี่สว่นใดของผลตอบแทนที่นกัวิ เครำะหไ์ดร้บัทัง้ในอดีต ปัจจบุนั 
และในอนำคตเก่ียวขอ้งกบักำรใหค้วำมเห็นหรอืค  ำแนะน ำเฉพำะเจำะจงใดๆ ที่ปรำกฎอยูใ่นรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันี ้ไมว่ำ่โดยทำงตรงหรอืทำงออ้ม 
 
บรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ  ำกดั (มหำชน) หรอืผูท้ี่เก่ียวขอ้งหรือมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถึงแตไ่มจ่  ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่
เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีส้ำมำรถใหบ้รกิำรธุรกรรมทำงกำรเงินตำ่งๆ แก่องคก์รตำ่งๆ ทัง้ในประเทศไทยและทั่วโลก ซึง่รวมถงึแตไ่มจ่  ำกดัเฉพำะ
กิจกรรมเชิงพำณิชย/์วำณิชธนกิจ (รวมถึงกำรใหก้ำรสนบัสนนุ ที่ปรกึษำทำงกำรเงิน หรอืธุรกรรมกำรจดัจ  ำหน่ำยหลกัทรพัย)์ และกำรเป็นนำยหนำ้คำ้หลกัทรพัยห์รอืธุรกรรม
ซือ้ขำยหลกัทรพัย ์ทัง้นี ้PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถึงแตไ่มจ่  ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีม
หรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจมีสว่นรว่มหรอืลงทนุในกำรท ำธุรกรรมกบับรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัยท์ี่ปรำกฎในรำยงำนเผยแพรฉ่บบันี ้ และอำจมีกำรใหบ้รกิำรหรอืขอท ำธุรกิจกบั
บรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัยด์งักลำ่ว  นอกจำกนี ้ PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถึงแตไ่ม่จ  ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่
เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจใหค้  ำแนะน ำหรอืบรกิำรดำ้นกำรลงทนุแก่บรษัิทดงักลำ่ว และกำรลงทนุ หรอืกำรลงทนุอ่ืนๆ ที่เก่ียวขอ้งที่อำจปรำกฎใน
รำยงำนเผยแพรฉ่บบันี ้
 
 
 
 



 

 

PHILLIP SECURITIES (THAILAND) | 10 | P a g e  

 

TTW 

PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจมี
กำรถือสถำนะซือ้หรอืขำยเป็นครัง้ครำวในหลกัทรพัยท์ี่อำ้งอิงในรำยงำนฉบบันี ้หรอืในสญัญำซือ้ขำยล่วงหนำ้ประเภทฟิวเจอรส์ หรอืออปชั่ นท่ีเก่ียวขอ้ง ซือ้หรอืขำย พรอ้มท ำกำรซือ้
หรอืขำย ณ รำคำที่ก ำหนด หรอืเขำ้รว่มในกำรท ำธรุกรรมใด ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัหลกัทรพัยด์งักล่ำว และไดร้บัค่ำนำยหนำ้หรอืผลตอบแทนอื่นท่ีเก่ียวขอ้งกบัธรุกรรมดงักล่ำว  เงินลงทนุ
อำจอยู่ในรูปแบบสกลุเงินต่ำงๆ เช่น สกลุเงินดอลล่ำรส์หรฐัฯ และยโูร ซึ่งอำจมีควำมเสี่ยงจำกควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปลี่ยนระหว่ำงสกลุเงินดอลล่ำรส์หรฐั และยโูร หรอืสกลุ
เงินตรำต่ำงประเทศอื่นๆ กบัสกลุเงินทอ้งถ่ินของนกัลงทนุ ควำมผนัผวนดงักล่ำวอำจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อมลูค่ำ รำคำ หรอืผลตอบแทนจำกเงินลงทนุ 
 
ภำยใตข้อบเขตของกฎหมำยที่อนญุำต PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำร
จดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจเขำ้รว่มในธรุกรรมใด ๆ ดงักล่ำวขำ้งตน้ไดท้กุเมื่อ หรอือำจมีกำรถือหุน้ไม่ว่ำจะมีนยัส ำคญัหรอืไม่ก็ตำมในบรษัิท และกำรลงทนุ หรอืกำรลงทนุท่ี
เก่ียวขอ้งที่กล่ำวถงึในรำยงำนเผยแพรฉ่บบันี ้ ดว้ยเหตนุี ้ ขอ้มลูที่ทำง PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST ไดร้บั รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร 
พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจไม่ไดป้รำกฎในรำยงำนฉบบันี ้ โดย PST หรือบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถงึแต่ไม่
จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันี ้ อำจด ำเนินกำรตำมหรอืใชข้อ้มลูดังกล่ำวก่อนหรอืทนัทีหลงัจำกมีกำร
เผยแพรร่ำยงำนฉบบันีภ้ำยใตข้อบเขตของกฎหมำยที่อนญุำต ทัง้นี ้ PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน 
หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันี ้ อำจจดัท ำเอกสำรอื่นซึ่งอำจไม่มีควำมสอดคลอ้งกบัรำยงำนฉบบัดงักล่ำว หรอืมีขอ้สรุปที่แตกต่ำงไปจำกเนือ้หำสำระ
ในรำยงำนฉบบันี ้
 
ควำมเหมำะสมและควำมเสี่ยง:  รำยงำนฉบบันีม้ีวตัถปุระสงคเ์พ่ือใหข้อ้มลูเท่ำนัน้ มิไดจ้ดัท ำขึน้เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นกำรลงทนุ สถำนกำรณท์ำงกำรเงิน หรอืตำมควำมตอ้งกำร
เฉพำะเจำะจงใดๆ ของผูท้ี่ไดร้บัรำยงำนฉบบันี ้ หลกัทรพัยบ์ำงหลกัทรพัยอ์ำจมีควำมเสี่ยงสงู และอำจไม่เหมำะกบันกัลงทนุบำงกลุ่ม นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินิจของท่ำนในกำร
ตดัสินควำมเหมำะสมในกำรลงทนุในหลกัทรพัยท์ี่อำ้งถงึในรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีต้ำมขอ้ก ำหนดทำงกฎหมำย ภำษี และบญัชีที่เก่ียวขอ้งกบันกัลงทนุ และวตัถปุระสงคห์รอืกล
ยทุธใ์นกำรลงทนุ ฐำนะกำรเงิน และประสบกำรณใ์นกำรลงทนุของนกัลงทนุ กำรเปลี่ยนแปลงของอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ หรอือตัรำดอกเบีย้ รวมถึงปัจจยัอื่นๆ ทัง้ดำ้น
กำรเงิน เศรษฐกิจ และกำรเมือง อำจส่งผลในเชิงบวกหรอืลบต่อมลูค่ำของหลกัทรพัยไ์ด ้ ทัง้นี ้ผลประกอบกำรในอดีตไม่จ ำเป็นตอ้งเป็นเครื่องบ่งชีถ้งึผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 
 
แหล่งขอ้มลู: ควำมสมบรูณ ์และควำมถกูตอ้งของขอ้มลู  เนือ้หำสำระที่ปรำกฎอยู่ในรำยงำนฉบบันีอ้ำ้งอิงขอ้มลูจำกแหลง่ขอ้มลูที่ PST และนกัวิเครำะหพิ์จำรณำแลว้เห็นว่ำมีควำม
น่ำเช่ือถือ แต่ทัง้นี ้ PST และนกัวิเครำะหไ์ม่รบัรองว่ำขอ้มลูที่ปรำกฎอยู่ในรำยงำนฉบบันีม้ีควำมถกูตอ้งหรอืมีควำมสมบรูณ ์ ดว้ยเหตนุีจ้ึงไม่ควรอำ้งอิงขอ้มลูดังกล่ำว ควำมเห็นที่
ปรำกฎในรำยงำนฉบบันีเ้ป็นควำมเห็นปัจจบุนั ณ วนัท่ีปรำกฎในรำยงำนฉบบันี ้ ซึ่งอำจมีกำรเปลี่ยนแปลงไดโ้ดยมิตอ้งแจง้ให้ทรำบล่วงหนำ้  นอกจำกนี ้ PST ไม่ไดอ้ยู่ภำยใตข้อ้
ผกูพนัใดๆ ในกำรปรบัปรุงหรอืท ำใหข้อ้มลูเป็นปัจจบุนั 
 
ขอ้ควรระวงั:  กำรลงทนุมีควำมเสี่ยงสงูที่อำจท ำใหเ้กิดควำมสญูเสียจำกกำรซือ้ขำย ดว้ยเหตนุี ้ นกัลงทนุจึงควรพิจำรณำอย่ำงรอบคอบถงึควำมเหมำะสมในกำรลงทนุโดยค ำนงึถงึ
ประสบกำรณใ์นกำรลงทนุ วตัถปุระสงคใ์นกำรลงทนุ แหล่งเงินทนุ และรำยละเอียดอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง  
 
ส ำหรบันกัลงทนุในประเทศสหรฐัอเมรกิำเท่ำนัน้:  รำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีเ้ป็นผลิตภณัฑข์องบรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ซึ่งเป็นนำยจำ้งของ
นกัวิเครำะหผ์ูซ้ึ่งจดัท ำรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันี ้ โดยนกัวิเครำะหผ์ูซ้ึ่งจดัท ำรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีม้ีภมูิล  ำเนำอยู่นอกประเทศสหรฐัอเมรกิำ และมิไดม้ีควำมเก่ียวขอ้งใดๆ กบั
นำยหนำ้หรอืตวัแทนซือ้ขำยหลกัทรพัยท์ี่อยู่ภำยใตก้ำรก ำกบัดแูลในประเทศสหรฐัอเมรกิำดงันัน้ นกัวิเครำะหจ์ึงไม่อยู่ภำยใตก้ำรก ำกบัดแูลของนำยหนำ้หรอืตวัแทนซือ้ขำย
หลกัทรพัยใ์นประเทศสหรฐัอเมรกิำ และไม่จ ำเป็นตอ้งปฎิบตัิตำมขอ้ก ำหนดกำรขึน้ทะเบียนของ FINRA หรอื กฎหรอืระเบียบใดๆ ของประเทศสหรฐัอเมรกิำนอกเหนือจำกสิ่งอื่นท่ี
เก่ียวขอ้งกบักำรติดต่อสื่อสำรกบับรษัิทที่ปรำกฎในอยู่ในรำยงำน กำรออกสื่อ และกำรซือ้ขำยหลกัทรพัยภ์ำยใตช่ื้อบญัชีของนกัวิเครำะห ์ 
 
รำยงำนฉบบันีจ้ดัท ำขึน้โดยบรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) เพ่ือแจกจ่ำยใหแ้ก่ “นกัลงทนุสถำบนัรำยใหญ่” เท่ำนัน้ตำมที่ใหค้  ำนิยำมใน Rule 15a-6(b)(4) 
ภำยใตก้ฎหมำย Securities and Exchange Act, 1934 (the Exchange Act) ของประเทศสหรฐัอเมรกิำ และกำรตีควำมดงักล่ำวโดยคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำด
หลกัทรพัยข์องประเทศสหรฐัอเมรกิำ (กลต) ที่เก่ียวเนื่องกบั Rule 15a6(a)(2)  หำกผูร้บัรำยงำนฉบบันีไ้ม่ไดเ้ป็นเป็นนกัลงทนุสถำบนัรำยใหญ่ตำมที่ระบขุำ้งตน้ ก็มิควรกระท ำกำร
ใดๆ ตำมรำยงำนฉบบันี ้และควรส่งรำยงำนฉบบันีก้ลบัคืนแก่ผูส้่ง  นอกจำกนี ้หำ้มคดัลอก ท ำซ ำ้ และ/หรอืส่งต่อไปยงันกัลงทนุรำยอื่นในสหรฐัอเมรกิำ ที่ไม่ไดเ้ป็นนกัลงทนุสถำบนั
รำยใหญ่ 
 
บริษัทหลักทรัพยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน)  
ส ำนกังำนจดทะเบียนตัง้อยู่ที่ชัน้ 15 อำคำรวรวฒัน ์เลขที่ 849 ถนนสีลม บำงรกั กรุงเทพฯ 10500 ประเทศไทย 


