
   

 
 

  

 

14 March 2024 Company  

Wrap Talk บมจ.เถา้แก่นอ้ย ฟู๊ดแอนดม์ารเ์ก็ตติ้ ง  
Rating Bloomberg SET Exchange Sector 

Negative 

(No-Rating) 

TKN TB TKN SET  Food & Beverage 

ตั้งเป้ารายไดค้รึง่ปีแรกโต 15%  

 

 

Business Description  

กลุ่มบริษัทประกอบธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยขนมขบเค้ียว

ประเภทสำหร่ำยทั้งในและต่ำงประเทศภำยใตต้รำสินคำ้ 

"เถำ้แก่น้อย" รวมถึงขนมขบเค้ียวและผลิตภณัฑอ์ำหำรเพื่อ

สุขภำพ 

  
  

Share summary 

Current price (13/03/2024) Bt11.70 
CG rating  5 
ESG rating  n/a 

Thai CAC  Declared 
Issue shares  : (m shrs) 1,380 
Market capitalization:  (THB bn) 14.1 
                                         (USDbn) 0.4 
Avg. Daily Turnover: (THBm) 104.5 
 (USDm) 2.9 
Foreign Limit/Actual  (%) 49/42.9 
Free Float: (%) 34.0 
NVDR: (%) 6.1 

 

Share price / rel. to SET 

 
 

Source: Bloomberg Finance LP 

Performance (%) 1m 3m 12m 

TKN -8.9 9.7 -1.0 

SET -1.8 -0.5 -15.0 

 

Major Shareholders     % 

บริษทั พีระเดชาพนัธ์ โฮลดิ้ง จ ากดั 26.09 

นาย อิทธิพทัธ์ พีระเดชาพนัธ ์ 21.64 

เมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ กรุ้ป จ ากดั (มหาชน) 10.12 

Source: SET 
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Wrap Talk เป็นรำยงำนสรุปประเด็นส ำคัญของบริษัทจดทะเบียนที่เรำมีโอกำสไดเ้ขำ้พบผูบ้ริหำร แมย้งัไม่เป็นหุน้ที่อยู่

ภำยใตก้ำรวิเครำะหข์องเรำ แต่อยู่ในกระแสกำรลงทุนของตลำด หรือมีประเด็นข่ำวที่ส ำคัญเกี่ยวขอ้งเกิดขึ้ น โดยเรำจะ

ใหมุ้มมองต่อหุน้ดังกล่ำวใน 3 ลักษณะ คือ Positive, Neutral และ Negative เพื่อช่วยนักลงทุนตัดสินใจกำรลงทุนได้

อย่ำงทนัท่วงที 

สรุปประขุมนักวิเคราะห ์(เรายงัไม่ได ้cover TKN) 

ผู ้บริหารตั้งเป้ายอดขาย ครึ่งปีแรกโต 15%YoY จำกยอดขำยในประเทศไทย อเมริกำ 

อินโดนีเซีย จีน มำเลเซีย เป็นหลกั จำกยอดขำยท่ีมีมำกกกว่ำ 40 ประเทศ และคำดอตัรำท ำก ำไร 

(net profit margin) จะเป็น  2 หลกั 

 

ปีน้ีมีความทา้ทายมีปัญหาวตัถุดิบมากสุด บริษัทยงัมีควำมกงัวลตน้ทุนรำคำสำหร่ำยเพิ่มข้ึนท ำ

สถิติใหม่สูงสุดจำกปี 2017 หรือเพิ่มข้ึนมำกกว่ำ 30% จำกปัญหำภัยแล้งเอลนีโญ กระทบ

ผลผลิตสำหร่ำยลดลงมำกกว่ำ 50% ในประเทศญ่ีปุ่ นและจีน ในส่วนเกำหลีใต้ผลผลิตลดลง

มำกกว่ำ 30% ส่งผลให้เกิดกำรสต็อกสำหร่ำยในกลุ่มประเทศญ่ีปุ่ นและจีนจำกควำมกังวล

ดังกล่ำวท ำใหส้ำหร่ำยเกิดกำรขำดแคลนในตลำดกระทบรำคำปรับตัวสูงสุด บริษัทคำดจะไดร้บั

ผลกระทบใน 2H24F จำกต้นทุนใหม่ท่ีซื้ อเมื่อช่วงต้นปีและคำดจะใชใ้นครึ่งปีหลังน้ี  (ต้นทุน

สำหร่ำยปี 2023 คิดเป็น 31% ของตน้ทุนรวม)  

 

การบริการจดัการตน้ทุนวตัถุดิบท่ีเพ่ิมข้ึน : บริษัทคำดอำจจะปรบัรำคำขำยสินคำ้เพิม่ข้ึนตำม

ภำพรวมตน้ทุนและอุตสำหกรรมท่ีคำดจะปรบัรำคำเพิม่ข้ึนซึ่งอำจจะส่งผลกระทบต่อปริมำณกำร

ขำยลดลงในระยะสั้นจำกกำรปรบัตวัของผูบ้ริโภค  และบริษัทมีกำรบริหำรจำกกำรเน้นสินคำ้ท่ีมี

อตัรำมำรจ์ิ้ นดีกว่ำเพิม่ข้ึนจำก product mix เช่นเน้นจ ำหน่ำยสำหรำ่ยอบเพิ่มข้ึนซึ่งมีมำรจ์ิ้ นสูง

กว่ำสำหร่ำยแบบย่ำงท่ีมีมำรจ์ิ้ นต ำ่กวำ่จำกตน้ทุนกำรใชแ้รงงำนท่ีมำกกว่ำ 

 

ภาพรวม 1Q24F โตข้ึน YoY ใกลเ้คียงตามแผนบริษัทตั้งเป้าเติบโต แต่ QoQ แผ่วลงจำกจีนท่ี

มีปรบัรำคำขำยใน 4Q23 ท่ีผ่ำนมำสง่ผลยอดขำยอ่อนลง แต่ยอดขำยในประเทศคำดเพิม่ข้ึน

ต่อเน่ืองจำกกำรท ำกำรตลำด 

 

ผลประกอบการปี 2023 : ก ำไรสุทธิ 743 ลำ้นบำท (+71%YoY) โดยมีรำยไดร้วมปี 2023 

สูงสุดในรอบ 4 ปี อยู่ท่ี 5,323 ลำ้นบำท (+22% YoY) โดยประเทศไทยเป็นประเทศท่ีมีสัดส่วน

ยอดขำยสูงสุด 37% ของรำยได้รวม มีกำรเติบโต 17%YoY จำกกำรขยำยฐำนผู้บริโภคใน

สำหร่ำยออกสินคำ้ใหม่ต่อเน่ืองและท ำกำรตลำดกิจกรรมแออนไลน์และออนกรำวด์, ส ำหรบักำร

ส่งออกมีสัดส่วนรำยได้ 63% ของรำยได้รวม มีอัตรำเติบโต 24%YoY โดยหลักๆได้แก่ จีน 

(+21%YoY)  เน้นกิจกรรมกำรจดัจ ำหน่ำยและท ำกำรตลำดออกสินคำ้ใหม่และมีกำรปรับรำคำ

ขำยในช่วง 4Q23 และในสหรฐัฯและแคนนำดำ ออกสินคำ้ใหม่และขยำยกำรจดัจ ำหน่ำยมำกขึ้ น   

อัตรำก ำไรขั้นตน้เพิ่มข้ึน จำกกำรก ำลังกำรผลิตท่ีเพิ่มข้ึนช่วยประหยัดขนำด และกำรเน้นขำย

สินคำ้สำหร่ำยอบท่ีมีอตัรำมำรจ์ิ้ นดีกว่ำเพื่มข้ึน 

ผลประกอบการ 4Q23 : ก ำไรสุทธิ 167 ลำ้นบำท (+38%YoY, -22%QoQ) มีรำยกำรพิเศษ

ค่ำใชจ้่ำยครั้งเดียวจำกกำรปิด Hinoya และ Bomber Dog ท่ีไม่ท ำก ำไร  โดยรำยได ้1,399 ลำ้น

บำท (+9%YoY, -7%QoQ) มำจำกรำยไดใ้นประเทศ (+8%YoY, +5%QoQ) เพิ่มข้ึนจำกกำรท ำ

กำรตลำดและออกสินคำ้ใหม่ และรำยไดต้่ำงประเทศ (+9%YoY, -13%QoQ) โดยรำยไดล้ดลง 

QoQ จำกกำรปรบัข้ึนรำคำขำยในจนีส่งผลประมำณกำรขำยอ่อนตวัลงลดลงและกำรสต็อกสินคำ้

ล่วงหน้ำใน 3Q23 และกำรเปลี่ยนตวัแทนจ ำหน่ำยในอินโดนีเซีย ท ำให ้4Q23 ลดลง 

มุมมองของเรา : เรำมีมุมมองเชิงลบ จำกตน้ทุนสำหร่ำยท่ีเพิ่มข้ึนจะกดดนัมำรจ์ิ้ นท่ีลดลงได ้

ส ำหรบัแผนกลยุทธท่ี์บริษทัอำจจะมีกำรปรบัข้ึนรำคำขำยในช่วงครึ่งปีหลงัอำจจะส่งผลกระทบต่อ

ปริมำณกำรขำยท่ีลดลง โดยจะเห็นไดจ้ำกจีนท่ีมีกำรปรบัเพิม่รำคำใน 4Q23 ส่งผลต่อยอดขำยท่ี

อ่อนตวัลง Bloomberg consensus แนะน ำ Buy/Hold/Sell :   2/0/1   รำคำเป้ำหมำยเฉลีย่ 

consensus 11.80  บำท, Forward PER 17.3X,  PER trailing  20.09X 

 

 

 

http://www1.sse.set/ism/shareholder.html?isPartOfName=false&hidAction=go&txtFirstname=%e0%b8%ad%e0%b8%b4%e0%b8%97%e0%b8%98%e0%b8%b4%e0%b8%9e%e0%b8%b1%e0%b8%97%e0%b8%98%e0%b9%8c&txtLastname=%e0%b8%9e%e0%b8%b5%e0%b8%a3%e0%b8%b0%e0%b9%80%e0%b8%94%e0%b8%8a%e0%b8%b2%e0%b8%9e%e0%b8%b1%e0%b8%99%e0%b8%98%e0%b9%8c
http://www1.sse.set/ism/shareholder.html?isPartOfName=false&hidAction=go&txtFirstname=&txtLastname=%e0%b9%80%e0%b8%a1%e0%b9%80%e0%b8%88%e0%b8%ad%e0%b8%a3%e0%b9%8c+%e0%b8%8b%e0%b8%b5%e0%b8%99%e0%b8%b5%e0%b9%80%e0%b8%9e%e0%b8%a5%e0%b9%87%e0%b8%81%e0%b8%8b%e0%b9%8c+%e0%b8%81%e0%b8%a3%e0%b8%b8%e0%b9%89%e0%b8%9b+%e0%b8%88%e0%b8%b3%e0%b8%81%e0%b8%b1%e0%b8%94+(%e0%b8%a1%e0%b8%ab%e0%b8%b2%e0%b8%8a%e0%b8%99)

