
• รายงานก าไรปี 66 ต ่ากว่า consensus คาด 8% โดยยังเตบิโต 9%YoY : ปี 66 KTB รายงานก าไรสทุธิ 36,616 
ล้านบาท +9%YoY แต่ต ่ากว่าคาด 8% จากการตัง้ส ารองขาดทนุด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้รองรับลกูค้ารายใหญ่
รายหนึ่งและกลุม่ธุรกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกนัในงวด 4Q66 จ านวน 1.3 หมืน่ล้านบาท +60%QoQ +74%YoY  รวมทัง้ปี 66 มี
ผลขาดทนุด้านเครดติท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ 3.7 หมื่นล้านบาท +52%YoY ธนาคารมีรายได้รวมจากการด าเนินงาน
ขยายตวั 19% แม้สนิเช่ือรวมปรับตวัลดลง 0.6%YoY จากการช าระคืนสนิเช่ือภาครัฐ NIM เท่ากบั 3.22% ปรับดีขึน้
จากระดบั 2.6% ในปี 65  ส าหรับรายได้ท่ีไมใ่ช่ดอกเบีย้ยงัขยายตวัดีจากค่าธรรมเนียม Bancassurance และ
ค่าธรรมเนียมบริการบตัรเครดิตที่เติบโตตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
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KTB “ซือ้” Bloomberg Consensus 20 บาท upside 25% 
คาดผลการด าเนินงานปี 67 จะเร่งตัวขึน้ในช่วง 2H67  
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• คุณภาพสินทรัพย์โดยรวมยังดี : NPL ปลายปี 66 เท่ากบั 9.9 หมื่นล้าน
บาท -2%YoY โดยมี %NPL เท่ากบั 3.08% ลดลงจาก 3.26% ณ ปลายปี 
65 ทัง้นีก้ารตัง้ส ารองค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ท่ี
เพิ่มขึน้ใน 4Q66 ท าให้  Coverage Ratio ยงัทรงตวัอยู่ในระดบัสงูท่ี 181% 

• เป้าการเตบิโตของสินเชื่อปี 67 ราว 3-5% : ผู้บริหารตัง้เป้าสินเช่ือรวม
ปี 67 ท่ีระดับ 3-5% ท่ีสอดคล้องกับการเบิกจ่ายงบประมาณประจ าปี 
2567 (1 ต.ค. 66 – 30 ก.ย. 67) โดยการเติบโตของสินเช่ืออาจมี upside 
ได้ถึง 5% หากในช่วงคร่ึงปีหลงัเศรษฐกิจไทยฟืน้ตวัดีจากการเร่ิมเบิกจ่าย
งบประมาณภาครัฐท่ีคาดจะเร่ิมในเดือนพ.ค. 67 หรืออาจเร็วขึน้เป็นเดือน
เม.ย. 67   
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ที่มา : KTB MD&A 2566 

• คงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเหมาะสม Bloomberg Consensus 20 บาท : ฝ่ายวิจยัยงัมีมมุมองบวกต่อปัจจยัพืน้ฐานระยะยาว
ท่ีได้รับอานิสงส์จากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจและการเร่งรัดเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายของภาครัฐ Bloomberg Consensus คาด
ก าไรปี 67 เฉล่ีย 40,340 ล้านบาท +10%YoY ราคาหุ้นท่ีลดลง 13%YTD ซือ้ขายท่ี P/BV 0.56x ต ่ากว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มท่ีระดบั 
0.64x ขณะท่ี IAA Consensus คาด yield เฉล่ีย 5.6% ต่อปี น่าสนใจ “ซือ้” รอรับเงินปันผล 



• Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ี
ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึง่อาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้
เพ่ือเผยแพร่ข้อมลูให้แก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมลูหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทกุกรณี  ดงันัน้นกั
ลงทนุจงึควรใช้ดลุพนิิจในการพจิารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วน
เก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษัทใดๆท่ีถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได้  

• ข้อส าคญั: ท่านต้องรับทราบถึงข้อก าหนดและเง่ือนไขในการเปิดเผยข้อมลูและค าสงวนสิทธ์ิดงักลา่วนี ้ ซึง่ถือเป็นส่วนหนึง่ของ
รายงานบทวิเคราะห์ การน ารายงานฉบบันีไ้ปใช้ตอ่ต้องเป็นไปตามข้อก าหนดและเง่ือนไขในการเปิดเผยข้อมลูและค าสงวนสทิธ์ิ
ดงักล่าวทกุประการ  ทัง้นี ้ท่านสามารถขอรายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบับริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ท่ีกล่าวถึงในรายงานบทวิเคราะห์
ฉบบันี ้

• การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดแูลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์  โดยเป็นการ
ส ารวจและประเมินข้อมลูท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผย
ต่อสาธารณะและเป็นข้อมลูท่ีผู้ลงทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้  ดงันัน้ ผลส ารวจท่ีแสดงนีจ้งึไม่ได้เป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงาน
และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทนุ  ผู้ใช้ข้อมลูจงึควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทนุ   

• ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากดั มิได้ยินยนัหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถกูต้องของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การ
เปิดเผยผลการประเมินดชันีชีว้ดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนท่ีเก่ียวข้องกบัการทจุริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเก่ียวข้อง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็น
การประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็น
เพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดงันัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว
หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง  ทัง้นี ้ บริษัทหลกัทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากดั มิได้ยินยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความ
ถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 
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