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นึกถึงเฟอร์นิเจอร์..นึกถึง Index 

► ปี 2567 ยอดขายมีแรงหนุนที่ดี  

► SSSG เป็นบวกต่อเนื่อง 

► ผลประกอบการเติบโต..ปันผลสม ่าเสมอ   

ปี 2567 ยอดขายมีแรงหนุนที่ดี  
เราเร่ิมต้นค าแนะน า “ ซ้ือ ” ILM มีประเด็นน่าสนใจ 1) ได้ประโยชน์จากมาตรการรัฐ ท้ังจาก

งบประมาณประจ าปี  Digital  Wallet โดยเฉพาะอย่างย่ิง มาตรการกระตุ้นก าลังซ้ือของ

ผู้ประกอบการอสังหาริมทรัพย์ 2) การกลับมาของนักท่องเท่ียวสะท้อนไปยังก าลังซ้ือ 

โดยเฉพาะนักท่องเท่ียวจากประเทศจีน จากนโยบายฟรีวีซ่าระหว่างไทย-จีน   

 

SSSG เป็นบวกต่อเนื่อง 

ILM สามารถสร้างยอดขายได้ต่อเน่ือง จากกลยุทธ์การขายภายใต้ชื่อ Index Living Mall 

รวมถึงการเข้าถึงกลุ่มลูกค้าในทุกระดับ ภายใต้ Brand เป็นท่ีรู้จักและได้รับการยอมรับ เช่น 

Index furniture Trend Design BoConcept Furinbox เป็ นต้ น  โด ย ใน  4Q66 มี 

SSSG + 8.9% YoY และคาดใน 1Q67 จะยังบวกได้ต่อเน่ืองส่วนหน่ึงได้ประโยชน์จาก

มาตรการ Easy E-receipt โดยคาด SSSG +7.5% YoY และคาดในระหว่างปี 2567 SSSG 

ของ ILM ยังสามารถเป็นบวกได้ต่อเน่ืองคาดท้ังปี 2567 จะมี SSSG +5% YoY ได้ประโยชน์

จากมาตรการรัฐ 

 

ผลประกอบการเติบโต..ปันผลสม ่าเสมอ 
 ILM ยังคงเป็นบริษัทท่ีบริหารจัดการการขายได้อย่างมีประสิทธิภาพจากการขยายฐานลูกค้า

ได้ทุกระดับด้วยสินค้าท่ีมีคุณภาพและเป็นเอกลักษณ์ รวมถึงการเป็นผู้พัฒนาพ้ืนท่ีขาย 

Community Mall ขนาดกลาง-เล็กเพ่ือรองรับความต้องการของกลุ่มลูกค้าได้เป็นอย่างดี 

ภายใต้ชื่อ Little walk ซ่ึงได้รับการยอมรับของตลาดในพ้ืนท่ีท่ีเหมาะสม ซ่ึงมีแผนขยายสาขา

ต่อเน่ือง สอดคล้องกับผลประกอบการท่ีเติบโต โดยในปี 2567 เราคาดบริษัทจะมีก าไรปกติท่ี 

813ล้านบาท เติบโต 12% YoY และปี 2568 ท่ี 954 ล้านบาท เติบโต 17% YoY สะท้อนไป

ยังอัตราผลตอบแทนเงินปันผลท่ีบริษัทจ่ายอย่างสม ่าเสมอ ให้อัตราผลตอบแทน 4-5% ต่อปี  

 

ราคาเหมาะสม 26.70 บาท 

เราประเมินราคาเหมาะสม ปี 2567 ท่ี 26.70 บาทต่อหุ้น ด้วยวิธี DCF (WACC 7.8% ,TG 

2%) เม่ือเทียบกับราคาปัจจุบัน มีส่วนต่างราคาท่ี 29% โดยปัจจุบัน ซ้ือขายในระดับ PE ท่ี –

1.SD  อยู่ท่ี 12.60 เท่า เม่ือเทียบกับค่าเฉลี่ย PE ย้อนหลัง 5 ปีท่ี 16 เท่า        

 

ปัจจัยเส่ียง:  1) ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว ก าลังซ้ือน้อยกว่าท่ีคาด 2) นักท่องเท่ียวไม่มาตาม

คาด 3) การเปลี่ยนแปลงนโยบายรัฐจากประเด็นการเมือง 

BUY  
TARGET PRICE THB 26.70 
  

LAST THB 20.70 

  

UPSIDE 28.98% 

Price trends in the quarter SIDEWAY UP 

Valuation Methodology DCF  

COMPANY DATA 

Par value THB 5.00 

52 week high/low THB 26.00/19.20 

Dividend policy Not less than 40% of the 

Net profit 

Shares issued 505. M 

Market capital THB 10,403.00 

Free float 40.91% 

Foreign Shareholders 13.36% 

CG score Excellent 

CAC Anti-Corruption Certification Yes 

SET ESG Ratings BBB 

MAJOR SHAREHOLDERS  

บริษัท ครอบครัวธรรมดาพาณิชย์ จ ากัด(มหาชน) : 40.26% 

MR. EKARIDHI PATAMASATAYASONTHI: 7.02% 

MISS PICHAPIM PATAMASATAYASONTHI: 6.81% 

COMPANY PROFILE 
Thailand leading integrated retailer of furniture and 
home furnishing products under "Index Living Mall" 
stores and other retail store brands. 
FINANCIAL HIGHLIGHT 

Source: Company and ASL research 

Wichuda Plangmanee License No.018232 

Fundamental Investment Analyst on Capital Market  

Email: research@aslsecurities.com  

Tel: (+66) 2-508-1567 Ext. 3516-3517 
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 Figure 1: มาตรการกระตุน้อสังหาริมทร้พย ์

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     โอกาสดีจากกลุ่มอสังหาริมทรัพย์  

ILM เป็น 1 ในกลุ่มผู้ประกอบการท่ีคาดจะได้ประโยชน์จากมาตการผลักดันการฟื้ นตัวของ

ธุรกิ จ ในกลุ่ ม พัฒ นาอสังหาริมท รัพ ย์  จากมาตรการกระตุ้ น เศรษฐกิ จ ผ่ านภาค

อสังหาริมทรัพย์ เพ่ือสนับสนุนการมีท่ีอยู่อาศัยของภาคประชาชน โดยมีท้ังหมด 5 

มาตรการ 

I. ลดค่าธรรมเนียมโอนและจดจ านอง อาคารท่ีอยู่อาศัย ประเภทบ้านเดี่ยว, บ้านแฝด

, บ้านแถว, อาคารพาณิ ชย์ หรือท่ีดินพร้อมอาคารดังกล่าว หรือห้องชุด 

(คอนโดมิเนียม) เหลือ 0.01%  

II. สร้างบ้าน ใช้ลดหย่อนภาษีได้ สูงสุด 1 แสนบาท ลดหย่อนภาษีได้ 10,000 บาท 

ต่อทุกจ านวนค่าก่อสร้าง 1 ล้านบาท ค่าลดหย่อน รวมกันแล้วไม่เกิน 100,000 

บาท ต่อ 1 หลัง (ในปีภาษีท่ีก่อสร้างบ้าน) 

III. สินเชื่อดอกเบ้ียต ่า ส าหรับการซ้ือท่ีอยู่อาศัยของคนรายได้น้อย สินเชื่อท่ีอยู่อาศัย 

ของธนาคารอาคารสงเคราะห์ (ธอส.) โครงการสินเชื่อบ้าน Happy Home 

ดอกเบ้ีย 3% ต่อปี โครงการสินเชื่อบ้าน Happy Life เป็นสินเชื่อเพ่ือซ้ือท่ีดิน

พร้อมอาคารหรือห้องชุด 

IV. สนิเชื่อท่ีอยู่อาศัย ของธนาคารออมสิน โครงการสินเชื่อบ้านออมสินเพ่ือประชาชน 

รายละเอียด ดอกเบ้ียเฉลี่ย 3 ปีแรกอยู่ท่ี 2.95% ต่อปี โดยปีท่ี 1 ดอกเบ้ีย 1.95% 

วงเงินกู้ต่อรายสูงสุด ไม่เกิน 7 ล้านบาท กู้สูงสุดไม่เกิน 40 ปี พร้อมเง่ือนไข

เงินงวดผ่อนช าระต ่าพิเศษ เร่ิมต้น 2,500 บาทต่อเดือน  

 

สอดคล้องกับข้อมูลจาก REIC  คาดการณ์ว่า ถ้าปัจจัยทางเศรษฐกิจสามารถบรรลุตาม

เป้าหมาย จะส่งผลให้ปี 2567 มีโอกาสท่ีจะปรับตัวขึ้นไปใกล้สถานการณ์ในปี 2565 มากขึ้น

ซ่ึงเป็นปีท่ีดีท่ีสุดหลังจากการเกิดสถานการณ์โควิด-19 โดยในปี 2567 คาดว่าท่ีอยู่อาศัย

เปิดขายใหม่อาจจะเข้ามาในตลาดจ านวนท้ังสิ้น 103,019 หน่วย เพ่ิมขึ้น 7% YoY คาดมี

มูลค่ารวม 651,377 ล้านบาท เป็นโครงการบ้านจัดสรร 50,882  หน่วย มูลค่า 425,415 

ล้านบาท โครงการอาคารชุด จ านวน 52,137 หน่วย มูลค่า 225,965 ล้านบาท  เราคาดว่า

ประเด็นหนุนจากมาตรการอสังหาฯดังกล่าว เป็นโอกาสท่ีดีต่อสินค้าของ ILM ท้ังสินค้า

เฟอร์นิเจอร์และสินค้าตกแต่งและสินค้าท่ีมีความจ าเป็นส าหรับท่ีอยู่อาศัย ได้รับความสนใจ 

สร้างยอดขายและรายได้ให้เติบโต  

 

 

 

 

 

Source: กรุงเทพธุรกิจ 
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Figure 2: สาขาของ ILM                              

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

เพ่ิมสาขาใหม่..เพ่ิมช่องทางของรายได้   

ณ สิ้นปี 2566 ILM มีจ านวนสาขา 31 แห่ง บริษัทมีสาขาท่ีมีการขายสินค้าของ Index 

Living Mall  Community mail ท่ีในหลากหลายรูปแบบซ่ึงส่วนใหญ่เป็น Community 

Mall ขนาดเล็ก  เช่น The Walk  มี 3 สาขา  Little Walk มีจ านวน 4 สาขา มีแผนเปิด

สาขาใหม่ต่อเน่ืองเฉลี่ย 2-3 แห่งต่อปี โดยในปี 2567 มีแผนเปิดสาขาใหม่ 2 แห่ง  1) 

Little walk สาขา รัตนาธิเบศน์  2)  DecorScape-สาขาทองหล่อเป็นการเปิดสาขาใน

รูปแบบ   BO concept Flagship Store  Lifestyle Lux Shop เจาะกลุ่ มลู กค้ า 

Luxury และ ในปี 2568 มีแผนเปิด Index Leaving Mall  1 สาขา จ.สระบุรี  ท้ังน้ีการ

เพ่ิมสาขาใหม่ทาง ILM พิจารณาและศึกษาความต้องการของกลุ่มลูกค้าในพ้ืนท่ีน้ันๆอย่าง

เหมาะสม โดยการเปิดสาขา ILM ในรูปแบบใหม่ท่ีมีพ้ืนท่ีให้กับกลุ่มร้านค้าให้มีการได้เช่า 

พ้ืนท่ี ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงท่ีช่วยสนับสนุนยอดการใช้บริการของลูกค้าในการเข้าซ้ือสินค้าของ 

ILM แล้วยังเป็นส่วนหน่ึงหนุนรายได้ค่าเช่าจากร้านค้าดังกล่าว หนุนผลประกอบการของ

บริษัทได้อีกทางหน่ึง  

ลูกค้า Online ทางเลือกที่เติบโต 

ILM มีการพัฒนาช่องทางการจัดจ าหน่ายท่ีเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะช่องทาง Online ท่ีก าลัง

ได้รับความนิยมด้วยการขายสินค้า Online ได้มากขึ้นผ่านช่องทางท้ัง E-commerce , 

S-commerce โดยบริษัทมีทีมงาน Media Production และ Live Streaming เพ่ือ

เข้าถึงลูกค้าผ่าน Social Media ท้ัง Facebook Instagram รวมถึงTikTok 

Marketplace ท้ัง Lazada Shopee โดยบริษัทมีสัดส่วนรายได้ท่ีเติบโตขึ้นจากปี 2566 

ท่ี 17% โดยในปี 2566 มีสัดส่วนรายได้ท่ี 15% เพ่ิมขึ้นจากปี 2565 ท่ี 14%  และเพ่ิมขึ้น

อย่างมากเม่ือเทียบกับปี 2563 ท่ี 7% คาดยอดขายจากช่องทาง Online มีโอกาสท่ี

เติบโตเพ่ิม และเป็นแนวโน้มท่ีดีตอ่ยอดขายในอนาคต เรามองว่าในอนาคต ILM มีโอกาส

พัฒนายอดขายผ่านช่องทางดังกล่าวได้มากขึ้น  

  
Source:  Company 
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Figure 3: Earning Previews 1Q67F                            

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

คาด 1Q67 ก าไรท าสถิติสูงจากอดีต   
เร าค าด  ILM จ ะร าย ง าน ก า ไร ป ก ติ ข อ ง  1Q67 ท่ี  201 ล้ าน บ าท  (+ 15% 

YoY,+3%QoQ) ผลประกอบการสูงจากอดีต ได้รับแรงหนุนจากการรับรู้รายได้ท่ี 2.4 

พันล้านบาท (+11% YoY,-5% QoQ) ยอดขายเติบโต YoY อยู่ทิศทางเดียวกับ 

SSSG  ขณะท่ีรายได้ลดลง QoQ เน่ืองจาก 4Q66 เป็นช่วง High Season ขณะท่ีมี

อัตราก าไรขั้นต้นเฉลี่ยเพ่ิมขึ้นเป็น 47.1% ทรงตัว YoY แต่เพ่ิมขึ้น QoQ เน่ืองจากใน 

4Q66 มีการรับรู้รายได้จากกลุ่มลูกค้าโครงการท่ีอัตราก าไรขั้นต้นไม่สูง            

 
 
 

 

SSSG เป็นบวกต่อเนื่อง 

ILM ยังคงเป็นผู้ประกอบการกลุ่มสินค้าเฟอร์นิเจอร์ ตกแต่งท่ีอยู่อาศัยท่ีสร้างยอดขาย

ได้ต่อเน่ือง จาก SSSG ในปี 2565 มี SSSG+7.2% YoY และ ในปี 2566 +9.8% YoY 

โดยคาดใน 1Q67 SSSG ยังคงเป็นบวกได้ต่อเน่ืองคาดอยู่ท่ีระดับ 7.5% YoY ส่วน

หน่ึงได้แรงหนุนจากมาตรการ E-Receipt ท้ังน้ีเราคาดท้ังปี 2567 ILM จะมี SSSG + 

5% YoY คาดได้แรงหนุนส าคัญจาก 1) นโยบายภาครัฐในการกระตุ้นก าลังซ้ือ 

โดยเฉพาะมาตรการอสังหาริมทรัพย์ 2) นโยบายสนับสนุนนักท่องเท่ียวเช่นฟรีวีซ่าให้กับ

นักท่องเท่ียวจีน ซ่ึงได้รับผลตอบรับดจากจ านวนนักท่องเท่ียวท่ีเดินทางเข้าประเทศไทย

แล้วนับจากต้นปี-ปัจจุบัน(1 ม.ค.-30 เม.ย.) ราว 12 ล้านคน หรือ เพ่ิมขึ้น 39%YoY ซ่ึง

เป็นประโยชน์กับ ILM จากสาขาท่องเท่ียวของ ILM จ านวน 30% ช่วยรองรับความ

ต้องการสินค้าท่ีเพ่ิมขึ้นจากผู้ประกอบการโรงแรม ร้านอาหารซ่ึงคาดว่าเห็นการเติบโตท่ี

ชัดเจนมากขึ้นในช่วง 2H67  
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 Figure 4: ILM Valuation 

 

 

 

 

              

 
              Source:  Company, ASL Research   

Figure 5: PE & PBV Band     

 

 

 

 

 

 

 

 

ป ี2567 ผลประกอบการเตบิโตดี  

เราคาด ILM ได้ประโยชน์จาก ยอดขายสินค้าท่ีเติบโตซ่ึงได้แรงหนุนจากมาตรการรัฐและ

การกลับมาของนักท่องเท่ียวคาดในปี 2567 จะมีรายได้จากการขายราว 9.2 พันล้านบาท 

เติบโต 7% YoY ขณะเดียวกัน รายได้จากค่าเช่าพ้ืนท่ีเติบโต เราคาดมีรายได้ราว 713 

ล้านบาท เติบโต 3% YoY คาดอัตราก าไรขั้นต้นเฉลี่ยราว 46.4% ส่งผลต่อก าไรสุทธิท่ีปี 

2567 ท่ี 813 ล้านบาทเติบโต 13% YoY ภายใต้สมมตุิฐาน SSSG +5% YoY  

บริษัทประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาล  ILM ประกาศจ่ายปันผล ผลประกอบการ 2H66  

จ านวน 0.75 บาทต่อหุ้น ขึ้น XD วันท่ี 10 พ.ค. จ่ายปันผลวันท่ี 23 พ.ค ให้ อัตรา

ผลตอบแทนเงินปันผล 3.5% ภายใต้ Dividend Payout ท้ังปีท่ี 69%  ซ่ึง ILM เป็น 

Dividend Stock ท่ี มีการจ่ ายปันผลสม ่ าเสมอ ปีล ะ 2 ค ร้ัง และให้ผลตอบแทน  

Dividend Yield โดยเฉลี่ยต่อปีราว 4-5%    

ราคาเหมาะสมป ี2567  ที่ 26.70 บาท  

เราเร่ิมต้นค าแนะน า “ซ้ือ” เราประเมินราคาเหมาะสมปี 2567 ของ ILM ไว้ท่ี 26.70 บาท

ต่อหุ้น ด้วยวิธี DCF (WACC 7.8% ,TG 2%) เม่ือเทียบกับราคาปัจจุบัน มีส่วนต่าง

ราคาท่ี 29% โดยปัจจุบัน ซ้ือขายในระดับ PE ท่ี –1.SD  อยู่ท่ี 12.60 เท่า เม่ือเทียบกับ

ค่าเฉลี่ย PE ย้อนหลัง 5 ปีท่ี 16 เท่า       

 

 
 
 

 

Source: Bloomberg   
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Company profile  
 

► ILM บริษัทได้เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (IPO) วันท่ี 26 กรกฎาคม 

2562 บริษัทประกอบธุรกิจจ าหน่ายเฟอร์นิเจอร์ และของตกแต่งอย่างครบวงจร  

► บริษัทประกอบธุรกิจท้ังในและต่างประเทศ โดยแบ่งเป็นภายในประเทศคือ  1) ร้านค้าปลีก 2) 

งานโครงการ 3) ตัวแทนจ าหน่าย 4) ออนไลน์ และต่างประเทศคือ 1) แฟรนไชส์และตัวแทน

จ าหน่าย 2) รับจ้างผลิต (OEM) 3) งานโครงการต่างประเทศ  

โครงสร้างรายได้   

-  บริษัทมีรายได้จ าแนกตามช่องทางจัดจ าหน่ายในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา (ปี 2562-2565) บริษัทมี

สัดส่วนรายได้จากภายในประเทศ โดยเฉลี่ย 89-90% และต่างประเทศเฉลี่ย 1-3% รายได้จากการให้

เช่าและบริการเฉลี่ย 6-7% รายได้อื่นๆเปลี่ยน 1 % 

 

ผลประกอบการ 

- บริษัทมีก าไรส าหรับปีระหว่างปี2564  ปี2565 และ ปี2566 อยู่ท่ี 453.2 ล้านบาท 659.1 ล้านบาท 

และปี 2566 เท่ากบั 726.0 ล้านบาท ท าสถิติสูงสุดนับจากก่อต้ังบริษัทฯ โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก

การด าเนินการปรับกลยุทธ์การขายและน าเสนอสินค้าใหม่ๆและช่องทางการขายใหม่ๆ ของบริษัทฯ ให้

เข้ากับพฤติกรรมของผู้บริโภคอย่างต่อเน่ือง การเพ่ิมขึ้นของรายได้จากการเช่าและบริการ รวมถึง

การบริหารต้นทุนและค่าใช้จ่ายต่างๆ อย่างมีประสิทธิภาพ 

- บริษัทมีนโยบายจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุน้ในอัตราไม่นอ้ยกว่าร้อยละ 50 ของก าไรสุทธิตามงบ

การเงินรวมของบริษัท หลังหักภาษีเงินได้นิติบุคคล และหลังหกัเงินส ารอง ต่างๆ 

 

ปัจจัยเส่ียง  

-  ความเสี่ยงจากความผันผวนของภาวะเศรษฐกิจและภาคอสังหาริมทรัพย์ การชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลกโดยเฉพาะยุโรปและจีน ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ในภูมิภาคต่างๆ ความผันผวน

ของตลาดการเงินโลก และการลดอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐเป็นความเสี่ยงภายนอกท่ีไม่สามารถ

ควบคุมได้ ท่ียังคงส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจของไทยตลอดท้ังปี 

- ความเสี่ยงจากสภาวะการแข่งขันในตลาดเฟอร์นิเจอร์ และของตกแต่งบ้านและธุรกิจพ้ืนท่ีเช่าตลาด

เฟอร์นิเจอร์และของตกแต่งบ้านมีการแข่งขันท่ีสูงขึ้นอย่างต่อเน่ืองในทุกช่องทางการขายอย่าง

ต่อเน่ือง มีท้ังผู้ประกอบการและผู้ผลิตรายใหม่ๆ เข้ามาในตลาดค้าปลีกเฟอร์นิเจอร์และของตกแต่ง

บ้าน การขยายสาขาเพ่ิมขึ้นของคู่แข่ง 
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CG Rating 2023 Companies with CG rating 
Companies with Excellent CG Scoring 
7UP, AAV, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APCO, 
APCS, ARIP, ARROW, ASEFA, ASK, ASP, ASW, ATP30, AUCT, AWC, AYUD, B, BA, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBIK, BBL, BC, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, 
BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BJCHI, BKI, BLA, BOL, BPP, BRI, BROOK, BRR, BTS, BTW, BWG, BYD, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, 
CIVIL, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CSC, CSS, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DMT, DOHOME, DRT, 
DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FSX, FVC, GBX, GC, GCAP, GENCO, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, 
GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, ICN, III, ILINK, ILM, IMH, IND, INET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JTS, KBANK, 
KCC, KCE, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, KUN, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, 
MEGA, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NKI, NOBLE, NRF, NTV, NVD, NWR, NYT, OCC, OISHI , ONEE, OR, ORI, 
OSP, OTO, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PLANB, PLAT, PLUS, PM, POLY, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRINC, PRM, PRTR, PSH, PSL, PT, PTC, 
PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPH, RS, RT, S, S&J, SA, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAPPE, SAT, SBNEXT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, 
SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SECURE, SELIC, SENA, SENX, SFP, SFT, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SM, SMPC, SMT, SNC, SNNP, SNP, SO, 
SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSSC, STA, STC, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SVT, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAE, TCAP, TCMC, 
TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPH, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TLI, TM, TMC, TMD, TMT, TNDT, TNITY, 
TNL, TNR, TOA, TOG, TOP, TPBI, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRT, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TURTLE, TVDH, TVH, TVO, TVT, TWPC, 
UAC, UBE, UBIS, UKEM, UP, UPF, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, VL, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, XPG, YUASA, ZEN 
Companies with Very Good CG Scoring 
2S, A5, AAI, AIE, ALUCON, AMR, APURE, ARIN, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASN, AURA, BR, BSBM, BTG, CEN, CGH, CH, CHIC, CI, CIG, CMC, COMAN, CSP, DOD, DPAINT, DV8, 
EFORL, EKH, ESSO, ESTAR, EVER, FORTH, FSMART, FTI, GEL, GPI, HEALTH, HUMAN, IFS, INSET, IT, J, JCKH, JDF, JKN, JMART, JUBILE, K, KCAR, KGI, KIAT, KISS, KK, KTIS, 
KWC, KWM, LDC, LEO, LHK, MACO, METCO, MICRO, MK, MVP, NCAP, NOVA, NTSC, PACO, PIN, PQS, PREB, PRI, PRIME, PROEN, PROS, PROUD, PSTC, PTECH, PYLON, RCL, 
SALEE, SANKO, SCI, SCN, SE, SE-ED, SFLEX, SINGER, SKN, SONIC, SORKON, SPVI, SSP, SST, STANLY, STP, SUPER, SVOA, SWC, TCC, TEKA, TFM, TMILL, TNP, TPLAS, 
TPOLY, 
TRC, TRU, TRUBB, TSE, VRANDA, WAVE, WFX, WIIK, WIN, WP, XO  
Companies with Good CG Scoring 
24CS, AMANAH, AMARC, AMC, APP, ASAP, BCT, BE8, BIG, BIOTEC, BLESS, BSM, BVG, CAZ, CCET, CHARAN, CHAYO, CHOTI, CITY, CMAN, CMR, CRANE, CWT, DHOUSE, 
DTCENT, EASON, FNS, FTE, GIFT, GJS, GTB, GTV, GYT, HL, HTECH, HYDRO, IIG, INGRS, INSURE, IRCP, ITD, ITNS, JCK, JMT, JR, JSP, KBS, KGEN, KJL, L&E, LEE, MASTER, 
MBAX, MEB, MENA, META, MGT, MITSIB, MJD, MOSHI, MUD, NATION, NNCL, NPK, NSL, NV, OGC, PAF, PCC, PEACE, PICO, PK, PL, PLANET, PLE, PMTA, PPM, PRAKIT, 
PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, RABBIT, READY, RJH, RSP, RWI, S11, SAAM, SAF, SAMCO, SAWAD, SCAP, SCP, SIAM, SKE, SKY, SMART, SMD, SMIT, SOLAR, SPA, STECH, 
STPI, SVR, TC, TCCC, TEAM, TFI, TIGER, TITLE, TKC, TMI, TNH, TPA, TPAC, TRITN, UBA, UMI, UMS, UTP, VARO, VPO, W, WARRIX, WORK, WPH, YONG, ZIGA 
 

Company Anti-Corruption Progress Indicator 2023 
Anti-corruption Progress Indicator 
Certified 
24CS, AMANAH, AMARC, AMC, APP, ASAP, BCT, BE8, BIG, BIOTEC, BLESS, BSM, BVG, CAZ, CCET, CHARAN, CHAYO, CHOTI, CITY, CMAN, CMR, CRANE, CWT, DHOUSE, 
DTCENT, EASON, FNS, FTE, GIFT, GJS, GTB, GTV, GYT, HL, HTECH, HYDRO, IIG, INGRS, INSURE, IRCP, ITD, ITNS, JCK, JMT, JR, JSP, KBS, KGEN, KJL, L&E, LEE, MASTER, 
MBAX, MEB, MENA, META, MGT, MITSIB, MJD, MOSHI, MUD, NATION, NNCL, NPK, NSL, NV, OGC, PAF, PCC, PEACE, PICO, PK, PL, PLANET, PLE, PMTA, PPM, PRAKIT, 
PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, RABBIT, READY, RJH, RSP, RWI, S11, SAAM, SAF, SAMCO, SAWAD, SCAP, SCP, SIAM, SKE, SKY, SMART, SMD, SMIT, SOLAR, SPA, STECH, 
STPI, SVR, TC, TCCC, TEAM, TFI, TIGER, TITLE, TKC, TMI, TNH, TPA, TPAC, TRITN, UBA, UMI, UMS, UTP, VARO, VPO, W, WARRIX, WORK, WPH, YONG, ZIGA 
Declared 
ACE, ADB, ALT, AMC, ASW, BLAND, BTG, BYD, CAZ, CBG, CV, DEXON, DMT, EKH, FSX, GLOBAL, GREEN, ICN, IHL, ITC, J, JMART, JMT, LEO, LH, MENA, MITSIB, MODERN, 
NER, NEX, OSP, OTO, PLUS, POLY, PQS, PRIME, PROEN, PRTR, RBF, RT, SA, SANKO, SCB, SENX, SFLEX, SIS, SKE, SM, SVOA, TBN, TEGH, TIPH, TKN, TPAC, TPLAS, TQM, 
TRUE, W, WPH, XPG  
N/A 
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMR, ANAN, ANI, 
AOT, APCO, APEX, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, B52, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, 
CHASE, CHAYO, CHG, CHIC, CHO, CI, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, 
CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DITTO, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ETL, EVER, F&D, FANCY, FE, FLOYD, FMT, FN, FORTH, FTI, 
FVC, GABLE, GENCO, GFC, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSC, GTB, GTV, GYT, HEALTH, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, I2, IFEC, IIG, 
IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRC, IRCP, IT, ITD, ITNS, ITTHI, JAK, JCK, JCKH, JCT, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KAMART, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, 
KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LDC, LEE, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEGA, 
METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MJD, MK, ML, MORE, MOSHI, MTW, MUD, MVP, NAM, NC, NCH, NCL, NDR, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NNCL, NOK, NOVA, NPK, NSL, 
NTSC, NTV, NUSA, NV, NVD, NYT, OHTL, ONEE, ORN, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PJW, PLE, PLT, PMTA, POLAR, POMPUI, PORT, POST, 
PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PRO, PROUD, PSG, PSP, PTC, PTL, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S, S11, 
SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWAD, SAWANG, SBNEXT, SCAP, SCGD, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, 
SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SINGER, SINO, SISB, SJWD, SK, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, 
SQ, SR, SRS, SSC, SSS, STANLY, STARK, STC, STEC, STECH, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUPER, SUTHA, SVR, SVT, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TC, TCC, TCJ, 
TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMI, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, 
TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPP, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TTI, TTT, TTW, TURTLE, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, 
UPF, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VARO, VIBHA, VL, VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WIN, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, YGG, YONG, 
ZAA 

 

Definition of Ratings 
 

Equity: 

BUY   "BUY" The current price is lower than the intrinsic value by more than 10%. 

HOLD   "HOLD" The current price is lower than the intrinsic value by less than 10%. 

TRADING BUY  "TRADING BUY" There is an issue that has a positive effect on the share price in the short-term or it is likely that earnings estimates will be revised although the 

current price is higher than the intrinsic value. 

SELL   "SELL" The current price is higher than the intrinsic value. 

Sector: 

OVERWEIGHT  "OVERWEIGHT" The expected rate of return is higher than the market rate of return. 

NEUTRAL   "NEUTRAL" The expected rate of return is equal to the market rate of return. 
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CONTACT US 

ส ำนักงำนใหญ่:  
888/1 ถนนคลองล ำเจยีก แขวงนวลจนัทร ์เขตบงึกุม่ กรุงเทพมหำนคร 10230  
โทร 02-508-1567 E-mail: callcenter@aslsecurities.com  
เชียงใหม-่ห้วยแก้ว:  
50/4 ถนนหว้ยแกว้ ต ำบลชำ้งเผอืก อ ำเภอเมอืงเชยีงใหม่ จงัหวดัเชยีงใหม่ 50300  
โทร 053-217-346-9 
อดุรธำนี:  
106/36 ถนนตลำดธนำรกัษ์ ต ำบลหมำกแขง้ อ ำเภอเมอืง จงัหวดัอุดรธำนี 41000  
โทร 042-119-990, 042-119-991, 042-119-992, 042-119-993 
กำญจนบุรี:  
277/106 ถนนแสงชโูต ต ำบลบำ้นเหนือ อ ำเภอเมอืง จงัหวดักำญจนบุร ี71000  
โทร 034-918-781, 034-918-782, 034-910-100 
ขอนแก่น:  
182/104 หมู่ที ่4 ต ำบลในเมอืง อ ำเภอเมอืงขอนแก่น จงัหวดัขอนแก่น 40000  
โทร 043-053-557, 043-053-558, 043-224-103, 043-224-104 
สิงหบ์ุรี:  
907/35 ถนนขนุสรรค ์ต ำบลบำงพุทรำ อ ำเภอเมอืงสงิหบ์ุร ีจงัหวดัสงิหบ์ุร ี16000  
โทร 02-508-1567 

 

Disclaimer: 

This Report has been prepared by ASL Securities Company Limited (”ASL”). The information in 

here has been obtained from sources believed to be reliable and accurate, but ASL makes no 

representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions 

expressed herein are subject to change without notice. ASL does not accept any liability for any loss 

or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Before 

making your own independent decision to invest or enter into transaction, investors should study 

this report carefully and should review relating information. All rights are reserved. This report may 

not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without 

permission of ASL. Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully 

before making investment decisions. 


