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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยปรับขึน้ตอ่ ได้แรงหนนุจากหุ้นขนาดใหญ่ และราคาน า้มนัที่ไตร่ะดบัขึน้ โดยนกัลงทนุตา่งชาติเข้าซือ้ตอ่เน่ือง จากปัจจยัในประเทศที่มีทิศทางที่ดี 

เราให้คงน า้หนกัการลงทนุไว้ที่ 100%    
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ ; 1) หุ้นอิงการทอ่งเที่ยว ได้อานิสงส์เชิงบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั จากการลุ้น

มาตรการยกเว้น visa ให้นกัทอ่งเที่ยวจีน-อินเดีย เราชอบ AAV, AOT, BA, CPALL, CPN, CRC, ERW 2) หุ้นกลุม่พลงังาน ได้อานิสงส์เชิงบวกจากราคาน า้มนัดิบ และ
คา่การกลัน่ที่ปรับขึน้เดน่ เชน่ PTTEP, TOP  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) จากโผ ครม. ลา่สดุ พบวา่ พรรคเพื่อไทย ไมไ่ด้เป็น รมว. กระทรวงแรงงาน แตเ่ป็นพรรคภมิูใจไทย ซึ่งไม่ได้มีนโยบายค่าแรงขัน้ต ่าในการหาเสียง จงึประเมินประเด็น

ดงักลา่วจะผ่อนคลายตอ่หุ้นที่ได้รับผลกระทบมากขึน้ แนะสะสม CENTEL, CPALL, CK, ERW, STEC สว่นการที่ นายกฯ ควบ รมว. คลงัด้วยนัน้ หากมองในแงด่ี
เป็นการสะท้อนความมัน่ใจวา่มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและการใช้จา่ยในประเทศจะสามารถท าได้ หุ้นที่คาดได้ประโยชน์ เชน่  ADVANC, CPALL, COM7, KTC 

2) อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับลดลงตอ่ หลงัตวัเลขแรงงานออกมาอ่อนแอลง สง่ผลให้นกัลงทนุคาดวา่อตัราดอกเบีย้นโยบายสหรัฐฯ จะใกล้ถึง
จดุสงูสดุแล้ว เป็น sentiment เชิงบวกตอ่กลุม่ลีสซิ่ง เชน่ SAWAD, TIDLOR 

3) วนันีต้ิดตามการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจไทย ก.ค. คาดดชันีภาคบริการยงัดีตอ่แม้ผ่านชว่ง high season จาก pent-up demand ของนทท.ไทยและตา่งชาติ        
 

STOCK THEMATICS 
 ADVANC (TP=250บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโตเดน่ +13.9%YoY, +6.3%QoQ จากการแข่งขนัด้านราคาลดลง ชว่ยหนนุให้ ARPU ฟืน้ตวัดี QoQ และชว่ยประหยดั

คา่ใช้จา่ยการตลาด และเม่ือดีลควบรวมกบั 3BB เสร็จสิน้จะชว่ยเพิ่มฐานลกูค้า และฐานรายได้ internet บ้าน รวมถึงเพิ่มฐานก าไรให้แก่ ADVANC ได้ทนัที เน่ืองจาก 
กองทนุ JASIF ผ่านการอนมุตัิการปรับลดคา่เชา่ แลกกบัการันตีตอ่อายกุารเช่าเพิ่มขึน้อีก 6 ปี และจะชว่ยเพิ่มมลูคา่แก่ราคาเป้าหมายของ ADVANC 

 KTC (TP=60บ.) “ซือ้” คาดก าไร 2H66 จะดีกวา่ 1H66 และคาดได้อานิสงส์เชิงบวกจากรัฐบาลชดุใหมท่ี่คาดจะมีการออกมาตรการกระตุ้นการใช้จา่ยในประเทศออกมา
เพิ่มเติม คาดก าไรปีนีท้ าจดุสงูสดุใหม ่และปีหน้ามีโอกาสท า new high ได้ตอ่  

 SAWAD (TP=57บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 ออกมาต ่ากวา่คาด โดยหลกัมาจาก one-time expense สง่ผลให้หดตวั -4.5%QoQ แตย่งัเพิ่มขึน้ +10%YoY  ทัง้นีค้าด 2H66 
จะขยายตวัดีกวา่ 1H66 โดย 3Q66 จะก าไรจาก บ.เงินสดทนัใจมาชว่ยหนนุ คาดทัง้ปีก าไรขยายตวั +12.3%YoY ในเชิงกลยทุธ์เรามองวา่ราคาหุ้นลงมารับปัจจยัลบไป
มากแล้ว และคาดราคาหุ้นจะได้ sentiment เชิงบวกจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐฯ ที่ปรับลดลง มองเป็นโอกาสทยอยสะสม    
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ENERG 89% 20% 20% 20% 11% 18% BCP  BCPG  CKP  ESSO  GUNKUL  PTT  PTTEP  SPRC  TOP  EA  IRPC  OR

ETRON 88% 20% 20% 20% 11% 17% DELTA  HANA  KCE

AUTO 88% 20% 20% 20% 11% 17% NEX

COMM 88% 20% 20% 20% 10% 18% COM7  CPALL  GLOBAL  MEGA  CRC  DOHOME

FOOD 85% 20% 20% 20% 11% 14% CBG  CPF  OSP  TU  BTG  SNNP

HELTH 84% 20% 20% 20% 11% 14% BCH  BDMS  BH  CHG

FASHION 84% 20% 20% 20% 11% 13% AURA

FIN 83% 20% 20% 20% 11% 13% BAM  BYD  JMT  MTC  SAWAD  T IDLOR  KTC  THANI 

TOURISM 83% 20% 20% 20% 10% 13% ERW  MINT  CENTEL

PROP 82% 20% 20% 20% 10% 12% AMATA  AP  CPN  MBK  ORI  SIRI  SPALI  WHA  AWC

TRANS 81% 20% 20% 20% 10% 10% AAV  AOT  BEM  PSL

CONS 78% 20% 20% 20% 11% 7% CK  STEC

BANK 77% 20% 20% 20% 11% 6% BBL   SCB  TCAP  T ISCO  TTB  KBANK  KKP

ICT 65% 20% 0% 20% 10% 15% FORTH  JMART  TRUE

INSUR 64% 20% 0% 20% 10% 14% TQM  BLA  TLI

MEDIA 59% 20% 0% 20% 10% 9% PLANB  VGI

PKG 55% 20% 0% 20% 9% 6% SCGP

CONMAT 43% 0% 0% 20% 9% 13%

PETRO 20% 0% 0% 0% 8% 12%

AGRI 8% 0% 0% 0% 8% 0%

Source: LHSEC Research
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