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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นปรับลดลง หลงัปรับขึน้แรงรับข่าวการขยายเพดานหนีส้หรัฐอเมริกาไปเม่ือวนัก่อนหน้า หากดปัูจจยัแวดล้อมยงัไร้ประเด็นหนนุใหมท่ี่ชดัเจน ประกอบ

กบัมีความเสี่ยงเชิงนโยบายจากการเปลี่ยนรัฐบาลใหม ่เราแนะน าให้ลดน า้หนกัหุ้นในพอร์ต หนัมาเน้นหุ้นที่มีปัจจยับวกเฉพาะตวั  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 3 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH, M; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการ

ฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เช่น BBL, KBANK, KTB, TCAP, TTB; 3) กลุม่สง่ออก ได้อานิสงส์เชิงบวกจากแนวโน้มเงินบาทที่ออ่นคา่ กอปรกบัคาดวา่ 2H66 
มลูคา่การสง่ออกจะเติบโตดีกวา่ 1H66 เราชอบ AH, HANA, ITC, KCE, SAT, TU   

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) พณ. รายงานมลูคา่สง่ออก เม.ย. หดตวั -7.6%YoY สว่นน าเข้าหดตวั -7.3%YoY ขาดดลุการค้า 1,472 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา อยา่งไรก็ตาม สินค้าที่ยงัสง่ออก

ได้ดี คือ ข้าว, เคร่ืองดื่ม, ไก่สด แชเ่ย็น แชแ่ข็ง, รถยนต์ อปุกรณ์และสว่นประกอบ บวกตอ่ GFPT, AH, SAT   
2) คาดปีนีก้ลุม่ฐานรากจะเร่ิมฟืน้จากการกระตุ้นก าลงัซือ้ของรัฐบาลใหม ่หุ้นที่ได้ประโยชน์ คือ TIDLOR, SAWAD, ASK 
3) ติดตามการประชมุ กนง. คาดขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25% บวกตอ่กลุม่ธนาคาร เชน่ BBL, KBANK, KTB และการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจของ ธปท. คาดหมวด

บริการยงัเติบโตดี หนนุผลการด าเนินงานกลุม่ทอ่งเที่ยวและเก่ียวข้อง เชน่ BDMS, BH, CPALL, CPN, CRC, ERW, CENTEL, AAV, BA 
        

STOCK THEMATICS 
 ASK (TP=37บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 ยงัโตสงู +14.7%YoY จากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่เติบโตดี ตามการขยายตวัของสินเชื่อ รายได้คา่ธรรมเนียมเติบโตดีเข้ามาชว่ยเสริม 

ปี 66 ตัง้เป้ารุกขยายพอร์ตสินเชื่อโตตอ่ >20% เน้นคมุ NPL<3% โดย 1Q66=3.7% ยงัสงูกวา่เป้า ทัง้ปี 66 คาดก าไรเติบโต +13.6% ท านิวไฮตอ่    
 BDMS (TP=35บ.) “ซือ้” ผู้บริหารคงเป้ารายได้ปีนีโ้ต 6-8%YoY ขณะเป้า EBITDA Margin อยูท่ี่ 24% ประเมิน 2Q66 รายได้โต 5%YoY ใกล้เคียง 1Q66 เพราะรายได้

โควิด 2Q65 ยงัสงู ขณะ 2H66 คาดเห็นการเติบโตที่ชดัเจนขึน้มากทัง้รายได้และก าไร จากฐานรายได้โควิดที่ต ่าลงและผู้ ป่วยตา่งชาติกลบัมา คาดหนนุก าไรปีนีโ้ต 10%   
 SC (TP=5.02บ.) “ซือ้” รายได้ 1Q66 โต +29%YoY จากการโอนทัง้โครงการบ้านและคอนโดมิเนียม+สามารถคมุ GPM ในระดบัสงูได้ หนนุก าไรสทุธิโต คาด 2Q66F 

เติบโต QoQ ตามแผนการเปิดโครงการใหม ่15.3 พนัลบ. สว่นใหญ่เป็นโครงการบ้านที่สามารถโอนได้ระหวา่งไตรมาส สว่นคอนโดมิเนียมยงัมี backlog ที่รอโอนอยู่  
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

ETRON 83% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 20% 20% 3% DELTA  HANA  KCE

BANK 81% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 10% 11% 20% TTB  TCAP  KTB  BBL  T ISCO

INSUR 71% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 17% 20% TQM

HELTH 62% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 13% 14% 18% THG

AGRI 55% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 14% 20%

FIN 54% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 11% 15% 20% TIDLOR  MTC

MEDIA 49% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 15% 1% PLANB  BEC  ONEE

CONMAT 47% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 15% 4% 20%

COMM 42% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 6% 10% 18% COM7  SABUY  DOHOME

ICT 41% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 9% 15% FORTH  JAS

FOOD 37% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 5% 4% 20% MINT

CONS 30% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 14% 0%

PROP 27% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 1% 20% WHA  AP

ENERG 26% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 1% 20% BCP

PKG 25% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 1% 20%

TRANS 14% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 7% 0%

PETRO 13% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 7% 0%

TOURISM 5% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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