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Chart of the Day 

จบัตา สัญญาณหลังประชุมกนง. (คาดส่งสัญญาณส้ินสุดดอกเบีย้ขาขึน้)  

KTX คาดกนง. ปรบัขึ้นดอกเบี้ยครัง้สุดท้ายปีนี้ 0.25% เป็น 2% เน่ืองจากเงนิเฟ้อลดลงมาสู่กรอบเป้าหมาย (ขวาบน)  

เศรษฐกิจไทยเติบโตต่ากวา่ระดับศักยภาพ (ซา้ยล่าง) และลดความเส่ียงเชิงลบต่อปัญหาหนี้ครวัเรอืน (ขวาล่าง)     
 

 

 
Sources: KTX Strategy Team, Thai BMA, Bloomberg 

 

Today’s dominant ideas 

คาด SET Index เคล่ือนไหว Sideways แนวรบั 1,527/1,517 จุด แนวต้าน 1,546/1,555 จุด ทางเทคนิค ดัชนีฯ ยังคงเคล่ือนไหวในลักษณะ Sideways 

กรอบ 1,527-1,546 จุด เพ่ือรอเลือกทิศทางว่า ดัชนีฯ จะเป็นทิศทางขาข้ึนไปทดสอบแนวต้าน 1,565/1,580 จุด (EMA 50/75 วัน) หรืออ่อนตัวลงมา

ทดสอบแนวรบั 1,500 จุด       

 

ประเด็นท่ีมีผลต่อตลาดวนัน้ี ไฮไลท์ในประเทศอยู่ท่ี ผลประชุมกนง.(Consensus และ KTX คาดวา่จะปรบัข้ึนดอกเบี้ย 0.25% เป็น 2.0%) ส่วนสัญญาณ

ท่ีต้องจับตา คือ สัญญาณหลังประชุมวา่จะปรบัข้ึนดอกเบี้ยต่อเน่ืองหรอืเริม่ชะลอการปรับข้ึนดอกเบี้ยในอนาคต โดย KTX คาดวา่ขาข้ึนของดอกเบี้ยไทย

ปีน้ี จะส้ินสุดท่ี 2% โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก 1.1 เงินเฟ้อไทย ทยอยลดลงมาเข้าสู่กรอบเป้าหมายของกนง. แล้ว 1.2 การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยปีน้ี 

คาดว่าจะอยู่ท่ี 3.6% โดยสุญญากาศทางการเมือง อาจส่งผลต่อการเบิกจ่ายงบประมาณล่าช้า (ซ้ายล่าง) 1.3 ลดผลกระทบต่อระดับหน้ีครัวเรือน และ 

NPLท่ียังอยู่ในระดับสูง (ขวาล่าง) ส่วนประเด็นต่างประเทศ จบัตา 1. MSCI Rebalance Index จะเริม่มีผลต่อราคาปิดวนัน้ีเป็นวนัแรก โดยดัชนี MSCI 

Global Standard Indexes เพ่ิม MAKRO (คาดมีเงินไหลเข้า USD105mn) ส่วนดัชนี MSCI Global Small Cap Indexes เพ่ิม SISB SAPPE 

TIDLOR (และ JMT TU ย้ายลงมาจาก MSCI Global Standard Indexes) 2.แนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจจีน ผ่านรายงานภาคการผลิตและ

บริการเดือน พ.ค. ของจีน โดย NBS ท้ังน้ี Consensus คาด ภาคการผลิตดีข้ึนเป็น 49.8 (Vs เดือน เม.ย. 49.2) และภาคบริการลดลงเป็น 55.0 (Vs 

3.23%

5.28%
5.73% 5.73%

7.10%
7.66% 7.66% 7.86%

6.41%
5.98%

5.55% 5.55%
5.02%

3.79%

2.83% 2.67%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

7.00%

8.00%

9.00%

J
a

n
-
2
2

F
e

b
-
2
2

M
a

r
-
2
2

A
p

r
-
2
2

M
a

y
-
2
2

J
u

n
-
2
2

J
u

l-
2
2

A
u

g
-
2
2

S
e

p
-
2
2

O
c
t
-
2
2

N
o

v
-
2
2

D
e

c
-
2
2

J
a

n
-
2
3

F
e

b
-
2
3

M
a

r
-
2
3

A
p

r
-
2
3

TH CPI % YoY

1.9%
2.2%

2.5%

4.6%

1.4%

2.7%

3.7%

3.8%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

3.5%

4.0%

4.5%

5.0%

4Q2021 1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 2003E 2024E

Full Potential growth

Thailand GDP Annual Growth Rate

 
  

KTX Zoom 
MAY 31, 2023 

 



 

REFER TO DISCLOSURE SECTION AT END OF THE NOTE 

  

 KTX Zoom 

เดือน เม.ย. 56.4) ขณะท่ี Morgan Stanley ส่งสัญญาณเตือนเศรษฐกิจจีนยังไม่ฟ้ืนตัว เป็นผลจาก จีนไม่ได้ใช้นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจเหมือนกับ

ประเทศอื่นๆ ในการเยียวยาผลกระทบจาก COVID-19 และตลาดท่ีอยู่อาศัยของจีนยังคงชะลอตัวต่อเน่ือง ซ่ึงหากตัวเลขดังกล่าว ออกมาแย่กวา่คาด จะ

ส่งผลต่อแรงขายหุ้นจีนและตลาดหุ้น EM เพ่ิมข้ึน อิงผลส ารวจผจก.กองทุนโลกเดือน พ.ค. ล่าสุด ท่ีพบวา่ ผจก.กองทุนโลกเริม่ปรบัลดน้าหนักตลาดหุ้น 

EM บนคาดการณ์วา่เศรษฐกิจจีนอาจไม่เติบโตแข็งแกรง่ตามคาด (เป็นลบต่อหุ้น Reopening)     

    

กลยุทธ์ลงทุน แนะน า KTB TTB SCB ซ่ึงเป็นตัวแทนหุ้นกลุ่มธนาคารฯ ท่ีรับผลบวกจากการปรับข้ึนดอกเบี้ยนโยบายของกนง. และคาดว่าจะทรงตัวใน

ระดับสูงตลอดปีน้ี      

  

Strategic daily picks 

KTB ปิด 19.20 บาท/แนวรบั 18.60 บาท แนวต้าน 19.80 บาท 

 KTB มีมุมมองต่อผลการด าเนินงานปี 2023 ดังน้ี 1) คงเป้าสินเช่ือท้ังปี 2023 โต 3-5% จาก 1Q23 หดตัวลงเล็กน้อย โดยจะเน้นราย

ย่อยผ่าน digital lending 2)คาด NIM สูงกว่าเป้า 2.8% (1Q23 NIM อยู่ท่ี 3%) จากสินเช่ือเกือบท้ังหมดท่ีมีอัตราดอกเบี้ยลอยตัว 

3)รายได้ท่ีมิใช่ดอกเบี้ย เช่น รายได้ค่าธรรมเนียม ต้ังเป้าเติบโต low single digit แต่ยังเป็นเป้าท่ีท้าทาย 4) coverage ratio ยังคง

อยู่ในระดับสูง แต่การปรบัข้ึนดอกเบี้ย อาจกระทบความสามารถในการช าระหน้ีของลูกหน้ี 5) credit cost คงไวเ้ดิมท่ี 1% ของสินเช่ือ

รวม และ 6) คุม NPL <3.5% จากปัจจุบัน 3.22% Consensus มองว่า KTB เป็น 1 ในธนาคารท่ีมีคุณภาพของพอร์ตสินเช่ือดีและมี

ความเส่ียงต่า และเห็นพัฒนาการของศักยภาพการท าก าไรดีข้ึนเรื่อย ๆ โดยเบื้องต้นคาดก าไรสุทธิ 2Q23 จะเพ่ิมข้ึนได้ท้ัง YoY, QoQ 

จากส ารองฯ ท่ียังอยู่ในระดับต่า และ NIM ท่ีเพ่ิมข้ึนได้ดี พร้อมท้ังยังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 3.8 หม่ืนล้านบาท (+14% 

YoY) และประเมินราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 21 บาท อิง 2023 PBV 0.72 เท่า 

TTB ปิด 1.60 บาท/แนวรบั 1.53 บาท แนวต้าน 1.65 บาท 

 Consensus ประเมินราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 1.70 บาท อิง 2023 PBV 0.72 เท่า และ ROE 8.8% โดยมีมุมมองเป็นบวกต่อกลยุทธ์

ของ TTB ในการเปล่ียนจากกลุ่มผลตอบแทนต่า ไปสู่สินเช่ือในกลุ่มผลตอบแทนท่ีปรับตามความเส่ียงท่ีดีกว่า เช่น สินเช่ือรถยนต์ 

สินเช่ือบ้าน และสินเช่ือส่วนบุคคล (เพ่ิมข้ึน 3-4% QoQ ใน 1Q23) ขณะท่ีสภาพคล่องส่วนเกินระหว่างธนาคารและตลาดเงิน ได้

อานิสงส์จากอัตราดอกเบี้ยขาข้ึน ท้ังน้ี Consensus ประมาณการก าไรปกติปี 2023-24 ท่ี 1.75 หม่ืนล้านบาท และ 1.95 หม่ืนล้านบาท 

ตามล าดับ สะท้อนถึง NIM สูงข้ึนและต้นทุนสินเช่ือลดลง ด้วยกลยุทธ์ท่ีเน้นท าก าไรมากกว่าการเติบโตของสินเช่ือ นอกจากน้ี TTB 

เปล่ียนการจ่ายเงินปันผลเป็นปีละ 2 ครั้ง (เดิมปีละครั้ง) และเพ่ิมอัตราการจ่ายเงินปันผลเป็น 50% ในปี 2022 จาก 36% โดยเฉล่ีย

ในช่วงปี 2017-21   

SCB ปิด 103 บาท/แนวรบั 100 บาท แนวต้าน 107 บาท 

 SCB รายงานก าไรสุทธิ 1Q23 ท่ี 1.10 หม่ืนล้านบาท (+8% YoY, +54% QoQ) สูงสุดในกลุ่มธนาคารไทย การเติบโตท่ีแข็งแกร่ง QoQ 

เป็นผลจาก รายได้ท่ีมิใช่ดอกเบี้ย (non-NII) ปรับสูงข้ึน และค่าใช้จ่ายการด าเนินงาน (opex) ท่ีลดลง ด้านคุณภาพสินเช่ือค่อนข้าง

ทรงตัว อัตราส่วนหน้ีสินท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL Ratio) ทรงตัว QoQ ท่ี 3.3% และอัตราส่วนการต้ังส ารองหน้ีฯ ปรับเพ่ิมเป็น 

163.8% ท้ังน้ี Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 4.3 หม่ืนล้านบาท +13% YoY จากการต้ังส ารองฯ ท่ีลดลง และเริ่มรับรู้

รายได้แบบเต็มปีจากธุรกิจใหม่ ส่วนแนวโน้มก าไรสุทธิใน 2Q23 คาดเพ่ิมข้ึน YoY จาก NIM ท่ีเพ่ิมข้ึน แต่ QoQ คาดปรับลดลง เพราะ

ฐานสูง จากก าไรจากเงินลงทุน ท้ังน้ี Consensus ประเมินราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 130.00 บาท อิง 2023 PBV 0.90 เท่า 

 

KTX Zoom Performance1 

    1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 1.16% 2.16% 2.72% 

SET Index 0.00% -4.49% -8.59% 
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KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

AMATA 26-May-23 22.30 1.36%  

TISCO 26-May-23 96.75 0.52%  

AH 26-May-23 37.50 10.29%  

TCAP 29-May-23 50.50 0.50%  

ONEE 29-May-23 5.40 0.93%  

DOHOME 29-May-23 14.30 2.14%  

MAKRO 30-May-23 40.25 0.00%  

AOT 30-May-23 70.75 0.35%  

SISB 30-May-23 38.25 3.38%  

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 In Out 

- - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 3.00% 

Gain/loss relative to SET % 5.50% 

YTD return -6.60% 
  

Stocks in portfolio  

CRC, BGRIM, TCAP, CENTEL, BH, ADVANC, AOT, BBL, AMATA, MINT, 

KTB, TRUE, TTB, PLANB, TIDLOR, AAV, NEX, THG 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

TH MPC Meeting (Interest rate decision) % 1.75% 2.0% 

CH NBS General PMI May  54.4 54.2 

US JOLTs’ Job Openings Apr. 9.59mn 9.375mn 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เม่ือผลตอบแทนติดลบ 5%  
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,534.81 -6.16 -0.40%  ตลาดหุ้นไทย ปรับลง ด้วยมูลค่าการซ้ือขาย 4.67 หม่ืนล้านบาท ตามการ

อ่อนตัวของตลาดหุ้นภูมิภาค และรายงานตัวเลขส่งออกไทยเดือน เม.ย.    

-7.6% YoY แย่กว่าคาดการณ์ท่ี –2% YoY ส่งผลให้ดุลการค้าไทยพลิก

กลับมาเป็นขาดดุลการค้า 1.47 พันล้านดอลลารส์หรฐัฯ   

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบ หลังจากมีรายงานว่าสมาชิกสภาผู้แทนราษฎร

บางคนในพรรครีพับลิกันจะโหวตคัดค้านร่างกฎหมายการขยายเพดาน

หน้ี อย่างไรก็ดี การพุ่งข้ึนของหุ้นอินวิเดีย (Nvidia) เป็นปัจจัยหนุน

ดัชนี Nasdaq ปิดในแดนบวก 

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ ถูกกดดันจากการร่วงลงของหุ้นกลุ่มพลังงาน 

และนักลงทุนกังวลเก่ียวกับความไม่แน่นอนของผลการลงมติข้อตกลง

ขยายเพดานหน้ีในรฐัสภาสหรฐัฯ    

 ราคาน้ามัน ปิดร่วงแรง เน่ืองจากนักลงทุนไม่ม่ันใจว่าสภาคองเกรส

สหรฐัฯ จะผ่านรา่งกฎหมายการขยายเพดานหน้ีหรอืไม่ นอกจากน้ี ยังถูก

กดดันจากความไม่แน่นอนเก่ียวกับผลการประชุมของกลุ่มประเทศ         

ผู้ส่งออกน้ามัน (โอเปก) และชาติพันธมิตรหรอืโอเปกพลัส 

 ราคาทองค า ปิดบวก จากการอ่อนค่าของดอลลาร์สหรฐัฯ และการรว่งลง

ของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัฯ  

SET50 Index 926.91 -4.85 -0.52% 

US Markets    

S&P500 4,205.52 +0.07 +0.0027% 

NASDAQ 13,017.43 +41.74 +0.32% 

DJIA 33,042.78 -50.56 -0.15% 

European Markets    

FTSE 100 7,522.07 -105.13 -1.38% 

CAC40 7,209.75 -94.06 -1.29% 

DAX 15,908.91 -43.82 -0.27% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 69.46 -3.21 -4.42% 

Brent (USD/bbl) 73.54 -3.41 -4.43% 

Gold (USD/Ounce) 1,977.10 +14.00 +0.71% 

BDI (Index) 1,129.00 -43.00 -3.67% 

FX    

U.S. Dollar Index 104.07 -0.20 -0.19% 

USD/THB 34.67 +0.01 +0.03% 
 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -3,064 -31,288 -96,049 -28,697 -21,256 -206,700 -3,340 27,771 29,770 

สถาบัน 2,008 29,716 36,058 6,905 12,829 50,469 42,304 423,985 2,001,450 

รายย่อย 1,202 3,302 65,449 21,792 8,427 156,231 13,680 54,535 171,052 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -146 -1,730 -5,458       
 
*ยอดซื้อขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำนั้น  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซส์ปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลูกค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, STOWER, BTS, MUD, NWR, PREB, MICRO, ITD 
 


