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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวาน SETI/SET50 แกวง่แคบๆ หลงัปรับตวัขึน้มาติดตอ่กนัหลายวนั กอปรกบัไร้ปัจจยัหนนุใหม ่โดยก่อนหน้านีเ้ราให้เพิ่มน า้หนกัเป็น 100% ไปแล้ว หลงัจากนีเ้ป็น

การหาจงัหวะขายท าก าไร คาดวนันีอ้าจมีความผนัผวน หลงัตวัเลขสง่ออกออ่นแอตอ่เน่ือง หากหลดุ 1,604/959 จดุ แนะลดน า้หนกัการลงทนุเหลือ 85%  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าหุ้นที่มีปัจจยับวก 6 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, HMPRO, CBG, OSP, BH, BDMS; 2) หุ้นธนาคารที่มีคณุภาพ

สินทรัพย์แข็งแกร่ง เช่น BBL, KBANK, KTB; 3) หุ้นที่อิงกระแสเลือกตัง้ เชน่ STEC, TKS, SIRI, PR9, SC; 4) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการลดลงของต้นทนุตามทิศทางราคา
สินค้าโภคภณัฑ์ เชน่ BGRIM, GPSC, GULF, SCGP, BGC, BJC, CBG, OSP; 5) หุ้นกลุม่นิคมอตุสาหกรรมที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มการย้ายฐานการผลิตมาไทย 
เชน่ AMATA, WHA 6) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากชว่งฤดรู้อน เชน่ CBG, ICHI, OSP, SAPPE, M, AU, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, ERW, MINT, RATCH, GULF  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้ 
1) พณ. รายงานตวัเลขสง่ออก ก.พ. ของไทย หดตวั –4.7%YoY สว่นน าเข้า +1.1%YoY เราประเมินปีนีก้ารสง่ออกจะยงัไมด่ีตามความต้องการประเทศคู่ค้าที่หดตวั 

แนะหมนุมาในหุ้นอิงการใช้จา่ยในประเทศแทน เชน่ AAV, ADVANC, BA, CPALL. CPN, CRC, HMPRO, M, CENTEL, ERW, M, MINT, CBG, OSP  
2) เม่ือวานนีศ้าลปกครองสงูสดุตดัสินยกฟ้องกรณีที่ BTS ยื่นฟ้องการประมลูรถไฟฟ้าสายสส้ีมตะวนัตก มองเป็น sentiment เชิงบวกตอ่ BEM, CK   
3) แม้ประเมิน SETI ปรับขึน้มาติดตอ่กนัหลายวนั จงึเป็นจงัหวะขายท าก าไรในหุ้นหลายกลุม่ อยา่งไรก็ตามเรามองเป็นจงัหวะในการสะสมหุ้นขนาดใหญ่ที่มีปัจจยั

บวกเฉพาะตวั และคาดจะเป็นเป้าหมายของ Trigger Fund เชน่ BDMS, CPALL, KBANK, KTC  
4) จีนรายงาน PMI ภาคการผลิตที่ 51.9 ใกล้เคียงคาดที่ 51.5 และถือเป็นการขยายตวัเป็นเดือนทีส่ามติดตอ่กนั เป็นบวกตอ่หุ้นที่อิงเศรษฐกิจจีนสงู เชน่ IVL, 

PTTGC, STA, PSL, TTA   
5) ราคาน า้มนัดบิปรับขึน้ตอ่ ลา่สดุ +1.9%DoD หลงัคลงัน า้มนัดิบของสหรัฐอเมริกาลดลงมากกวา่คาด เป็นบวกตอ่กลุม่โรงกลัน่ เชน่ TOP, SPRC 
6) สปัดาห์หน้าตดิตามอตัราเงินเฟ้อไทย โดยเฉพาะอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานที่อาจปรับลดลงช้า จากเศรษฐกิจไทยที่ก าลงัฟืน้ตวั หนนุ กนง. ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้อีก 

0.25% เป็นบวกตอ่กลุม่ธนาคาร เชน่ BBL, KBANK, KTB  
 
STOCK THEMATICS 
 HMRPO (TP=18บ.) “ซือ้” ก าไร FY65 ท าสถิติสงูสดุ +14.3%YoY ตามเป้าหมายของบริษัท และเป็นไปตามคาด คาดก าไร 1Q66F จะกลบัมาเติบโต YoY จาก

มาตรการ “ช็อปดีมีคืน” และคาดก าไร FY66 +15%YoY ได้ผลบวกจากการขยายสาขา และเพิ่ม GPM ราว 30-40 bps. โดยเพิ่มสดัสว่นสินค้า Private Brand 
 IVL (TP=43.5บ.) “ซือ้” แนวโน้มก าไร 1Q66F ฟืน้ตวั หลงัจากที่ขาดทนุหนกัใน 4Q65 โดยคาดวา่ปริมาณการขายจะเพ่ิมขึน้ +9%QoQ จากการเปิดประเทศของจีน+

ความต้องการยโุรปฟืน้ตวั+ปัจจยัฤดกูาล สเปรดฟืน้ตวั กอปรกบัคาดไมมี่การตัง้ด้อยคา่และขาดทนุจากสต็อกก้อนใหญ่หายไป 
 TOP (TP=68บ.) “ซือ้” คาดก าไรปกติ 1Q66F เติบโตดี QoQ จากปริมาณการขายเพิ่มขึน้ (ชว่ง 4Q65 มีการหยดุซอ่มบ ารุง) บวกกบั GRM เพิ่มขึน้, Crude Premium 

ลดลง และก าไรจากธุรกิจอะโรเมติกส์เพ่ิมขึน้ นอกจากนีย้งัมีปัจจยัหนนุระยะยาวจากโครงการ CFP ซึง่จะเพิ่มก าลงัการกลัน่ได้อีกมาก    
 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents March 30, 2023

MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

HELTH 89% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 15% 15% 20% BH  BDMS  BCH

ETRON 71% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 11% 20% 0% DELTA

ENERG 69% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 10% 10% 20% BCPG  SPRC  BGRIM  GULF  PTTEP

BANK 63% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 5% 10% 20% TCAP  TTB

PROP 59% 0% 6% 10% 0% 4% 8% 3% 10% 18% WHA  LH  AMATA  AP  AWC

TOURISM 54% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 5% 10% 0% CENTEL

AGRI 47% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 7% 20% STA

CONMAT 43% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 10% 7% 20%

COMM 41% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 6% 10% 17% DOHOME  SABUY

CONS 38% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 9% 11% 0% CK

FIN 38% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 4% 20%

ICT 38% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 11% 6% 12% ADVANC

FOOD 29% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 3% 20%

PKG 29% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 3% 1% 20%

TRANS 26% 0% 6% 0% 0% 0% 8% 5% 7% 0% SJWD  AAV  BEM

INSUR 17% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 6% 0%

PETRO 15% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 6% 2%

MEDIA 9% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 3% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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