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ก ำไรสุทธิ 4Q65 กลับมำเติบโตสูงทั้ง y-y และ q-q และท ำให้ก ำไรปี 2565 ยงัเติบโต 
AMANAH มีก ำไรสทุธิ 4Q65 จ ำนวน 93 ลำ้นบำท  เพิ่มขึน้ทัง้ y-y และ q-q เนื่องจำกรำยไดด้อกเบีย้
ที่เพิ่มขึน้ตำมกำรเพิ่มขึน้สินเช่ือที่เติบโตได ้17.2% y-y นอกจำกนี ้AMANAH ยงัมีกำรตัง้ส  ำรองลดลง 
33.9% y-y และ 43.3% q-q ในขณะท่ีคำ่ใชจ้่ำยดอกเบีย้เพิ่มสงูขึน้ 27.4% y-y และ 9.6% q-q รำยได้
ค่ำธรรมเนียมลดต ่ำลง 33.3% y-y และ 35.8% q-q จำกเกณฑ ์Market conduct ของ ธปท. ท ำให้
รำยไดค้่ำปรบักำรผิดนดัช ำระหนีล้ดลง และรำยไดอ้ื่นลดลง 25.6% y-y และ 13.2% q-q ซึ่งเป็นผล
จำกกำรช่วยเหลือลูกคำ้ ท ำใหม้ีหนีสู้ญไดร้บัคืนลดลง ทำงดำ้นค่ำใช้จ่ำยเพิ่มขึน้ 4.7% y-y จำก
ค่ำใชจ้่ำยพนกังำนเพิ่มสงูขึน้ แต่ลดลง 23.3% q-q เนื่องจำกมีก ำไรจำกกำรขำยทรพัยส์ินรอกำรขำย
เขำ้มำ ก ำไรปี 2565 มีจ ำนวน 310 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 0.8% y-y ถึงแมว้่ำทัง้รำยไดด้อกเบีย้จะเพิ่มขึน้ 
12.8% y-y และรำยไดค้่ำธรรมเนียมจะเพิ่มขึน้ถึง 57.6% y-y แต่ค่ำใชจ้่ำยดอกเบีย้ที่เพิ่มขึน้ 6.4%    
y-y และกำรตัง้ส  ำรองที่เพิ่มขึน้ 30% y-y รวมไปถึงคำ่ใชจ้ำ่ยที่เพิ่มขึน้ 20.6% y-y ท ำใหก้ ำไรเพิ่มขึน้ไม่
มำก 
 
4Q65 ปล่อยสินเชื่อได้สูงที่สุดเป็นประวัติกำรณ ์และเพิ่มส่วนต่ำงอัตรำดอกเบีย้สุทธิได้ แต่ 
NPL ก็เพิ่มขึน้  
ใน 4Q65 AMANAH สำมำรถปลอ่ยสนิเช่ือใหม่ได ้591 ลำ้นบำท สงูที่สดุเป็นประวตัิกำรณ ์และท ำให้
ยอดรวมกำรปลอ่ยสนิเช่ือในปี 2565 เป็น 2.1 พนัลำ้นบำท สงูสดุเป็นประวตัิกำรณเ์ช่นกนั หรอืคิดเป็น
อตัรำกำรเติบโต 17.2% y-y แตส่ดัสว่น NPL ตอ่สนิเช่ือรวมเพิ่มขึน้เป็น 3.88% จำก 3.79% ใน 3Q65 
 
ปรับลดประมำณกำรก ำไรปี 2566 และปรับรำคำพืน้ฐำนลงเหลือ 4.56 บำท  
กำรเพิ่มขึน้ของตน้ทนุดอกเบีย้ ท ำใหท้ำงฝ่ำยปรบัเพิ่มตน้ทนุดอกเบีย้ขึน้เป็น 4.2% จำกเดิมคำดไวท้ี่ 
4.12% และปรบัเพิ่มระดบักำรตัง้ส  ำรองขึน้เป็น 2% ของสินเช่ือรวม จำกเดิม 1.8% ของสินเช่ือรวม 
สง่ผลใหป้ระมำณกำรก ำไรปี 2566 ปรบัลดลงเหลอื 343 ลำ้นบำท ก ำไรตอ่หุน้ 0.33 บำท/หุน้ จำกเดิม
คำดไวท้ี่ 394 ลำ้นบำท ก ำไรตอ่หุน้ 0.38 บำท/หุน้ ก ำไรท่ีปรบัลดลงนีย้งัเพิ่มขึน้จำกปีก่อน 10.9% y-y 
และท ำใหร้ำคำพืน้ฐำนปี 2566 ปรบัลดลงเหลอื 4.56 บำท  

Key Point 
ก ำไรสุทธิ 4Q65 กลับมำเติบโต และท ำให้ก ำไรปี 2565 ยังเติบโตได้ 

สินเช่ือ 4Q65 สำมำรถปล่อยได้สูงสุดเป็นประวัติกำรณ์ และยังต้ังเป้ำเติบโต
ต่อในปี 2566 อีก 2,400 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ตำม NPL ยังมีแนวโน้มสูงข้ึน ท ำให้
คำดว่ำกำรต้ังส ำรองอำจจะเพ่ิมสูงข้ึน และต้นทุนดอกเบ้ียยังมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึน
ต่อ ทำงฝ่ำยจึงได้มีกำรปรับลดประมำณกำรก ำไรปี 2566 ลง และปรับรำคำ
พ้ืนฐำนลงมำเหลือ 4.56 บำท แต่ยังคงมีส่วนต่ำง และกำรเติบโตอยู่ จึงยังคง
แนะน ำ “ซ้ือ” 

ราคาปิด (บาท) 3.72

ราคาพื้นฐาน (บาท) 4.56 (+28.55%)

ขอ้มลูบรษิทั

จ านวนหุน้ช าระแลว้ (ลา้นหุน้): 1,036    

มูลคา่ตลาด (ลา้นบาท):

มูลคา่ตลาด (ลา้นเหรยีญสหรัฐ):

ชว่งราคา 52 สัปดาห-์สงู/ต า่ (บาท): 6.35/3.58

การซือ้ขายเฉลีย่ 3 เดอืนยอ้นหลัง (ลา้นหุน้/วนั): 4.1113

ราคาพาร ์(บาท): 1.00

ผูถ้อืหุน้ใหญ่ (%)

1. ธนาคาร อสิลามแหง่ประเทศไทย 48.3

2. นาย ภานุรังษี ศรวีรัฏฐา 7.3

3. นาย ภมร พลเทพ 1.9

ราคา VS ดชัน ีSET

ทีม่า: Bloomberg, PSR

สรุปขอ้มลูทางการเงนิส าคญั

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2564 2565 2566E 2567E

รายได(้ลา้นบาท) 717 816 925 1,075

ก าไร(ลา้นบาท) 307 310 343 441

ก าไรตอ่หุน้(บาท) 0.30 0.30 0.33 0.43

P/E(X) 12.55 12.44 11.22 8.74

BVPS(บาท) 1.66 1.80 1.93 1.75

P/B(X) 2.24 2.07 1.92 2.13

เงนิปันผลตอ่หุน้(บาท) 0.16 0.20 0.22 0.29

Dividend Yield (%) 4.30 5.38 5.97 7.66

ROE(%) 18.78 17.26 17.76 23.11

หนี้สนิสทุธติอ่ทนุ(X) 1.19 1.28 1.71 2.61

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR คาดการณ์

**อา้งองิราคาปิดลา่สดุ

วธิปีระเมนิมลูคา่

P/B'66 (2.4x)

อดสิรณ์ มุ่งพาลชล

นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย ์# 18577

โทร: 66 2 635 1700 # 497

113                                                        

ซือ้ (คงค าแนะน า)

31 มนีาคม 2566

8 มนีาคม 2566
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     ก ำไรสุทธิ 4Q65 กลับมำเติบโตสูงทั้ง y-y และ q-q 

AMANAH มีก ำไรสทุธิ 4Q65 จ ำนวน 93 ลำ้นบำท  ใกลเ้คียงกบัที่ทำงฝ่ำยคำดไวท้ี่ 96 ลำ้นบำท 
โดยก ำไรในไตรมำสนีเ้พิ่มขึน้ทัง้ y-y และ q-q เนื่องจำกรำยไดด้อกเบีย้ที่เพิ่มขึน้ 20.5% y-y และ 
4.5% q-q ตำมกำรเพิ่มขึน้สินเช่ือที่เติบโตได ้17.2% y-y นอกจำกนี ้AMANAH ยงัมีกำรตัง้ส  ำรอง
ลดลง 33.9% y-y และ 43.3% q-q เป็นเหตผุลส ำคญัที่ท  ำใหก้ ำไรเพิ่มสงูขึน้ ในขณะที่ค่ำใชจ้่ำย
ดอกเบีย้เพิ่มสูงขึน้ 27.4% y-y และ 9.6% q-q รำยไดค้่ำธรรมเนียมลดต ่ำลง 33.3% y-y และ 
35.8% q-q จำกเกณฑ ์Market conduct (กำรใหบ้ริกำรลกูคำ้อย่ำงเป็นธรรม) ของ ธปท. ท ำให้
รำยไดค้่ำปรบักำรผิดนดัช ำระหนีล้ดลง และรำยไดอ้ื่นลดลง 25.6% y-y และ 13.2% q-q ซึ่งเป็น
ผลจำกกำรช่วยเหลอืลกูคำ้ ท ำใหม้ีหนีส้ญูไดร้บัคืนลดลง ทำงดำ้นคำ่ใชจ้ำ่ยเพิ่มขึน้ 4.7% y-y จำก
ค่ำใชจ้่ำยพนกังำนเพิ่มสงูขึน้ แต่ลดลง 23.3% q-q เนื่องจำกมีก ำไรจำกกำรขำยทรพัยส์ินรอกำร
ขำยเขำ้มำ 
ตำรำงที่ 1 : งบก ำไรขำดทนุ งบแสดงฐำนะทำงกำรเงิน และ Key financial ratio รำยไตรมำส 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มำ : AMANAH, PSR 

ก ำไรสุทธิปี 2565 เพิ่มขึน้ 0.8% y-y 
AMANAH มีก ำไรสทุธิปี 2565 จ ำนวน 310 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 0.8% y-y ถึงแมว้ำ่ทัง้รำยไดด้อกเบีย้
จะเพิ่มขึน้ 12.8% y-y และรำยไดค้่ำธรรมเนียมจะเพิ่มขึน้ถึง 57.6% y-y แต่ค่ำใชจ้่ำยดอกเบีย้ที่
เพิ่มขึน้ 6.4% y-y และกำรตัง้ส  ำรองที่เพิ่มขึน้ 30% y-y รวมไปถึงค่ำใชจ้่ำยที่เพิ่มขึน้ 20.6% y-y 
ท ำใหก้ ำไรเพิ่มขึน้ไมม่ำก 

 
 

งบก าไรขาดทนุ
(ลา้นบาท) 4Q65 3Q65 4Q64 % y-y % q-q 2565 2564 % y-y

รายไดด้อกเบีย้ 192.95 184.58 160.15 20.48% 4.54% 720.42 638.44 12.84%

คา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้ (22.90) (20.89) (17.98) 27.37% 9.62% (78.92) (74.21) 6.35%

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 170.05 163.68 142.17 19.61% 3.89% 641.50 564.24 13.69%

รายไดค้า่ธรรมเนียม 11.65 18.15 17.48 -33.34% -35.83% 68.70 43.59 57.61%

รายไดอ้ืน่ 22.51 25.92 30.27 -25.64% -13.15% 106.04 109.11 -2.82%

รายไดร้วม 204.21 207.75 189.92 7.53% -1.71% 816.23 716.94 13.85%

คา่ใชจ้า่ย 73.89 96.31 70.59 4.67% -23.28% 338.65 280.72 20.63%

ก าไรกอ่นหกัผลขาดทนุดา้นเครดติทีค่าดวา่จะเกดิข ึน้ 130.32 111.45 119.32 9.22% 16.94% 477.58 436.22 9.48%

ผลขาดทนุดา้นเครดติทีค่าดวา่จะเกดิขึน้ (19.69) (34.74) (29.78) -33.87% -43.32% (108.15) (83.20) 30.00%

รายไดห้ลงัหกัผลขาดทนุดา้นเครดติทีค่าดวา่จะเกดิข ึน้ 110.63 76.71 89.55 23.54% 44.22% 369.43 353.03 4.65%

คา่ใชจ้า่ยภาษีเงนิได ้ (17.86) (15.29) (12.99) 37.55% 16.86% (59.68) (45.86) 30.12%

ก าไรสทุธิ 92.77 61.43 76.56 21.17% 51.03% 309.76 307.16 0.84%

ก าไรตอ่หุน้ (บาท) 0.09 0.06 0.07 21.17% 51.03% 0.30 0.30 0.73%

งบแสดงฐานะการเงนิ
(ลา้นบาท) 4Q65 3Q65 4Q64 % y-y % q-q 2565 2564 % y-y

สนิเชือ่รวม 6,003.81 6,039.22 5,125.09 17.15% -0.59% 6,003.81 5,125.09 17.15%

สนิทรัพย์ 4,251.84 4,110.10 3,781.12 12.45% 3.45% 4,251.84 3,781.12 12.45%

เงนิกูย้ ืม 1,934.42 1,870.36 1,902.03 1.70% 3.42% 1,934.42 1,902.03 1.70%

หนีส้นิ 2,386.32 2,335.36 2,057.58 15.98% 2.18% 2,386.32 2,057.58 15.98%

ทนุช าระแลว้ 1,036.11 1,036.11 1,036.11 0.00% 0.00% 1,036.11 1,036.11 0.00%

สว่นของผูถ้ือหุน้ 1,865.52 1,774.75 1,723.54 8.24% 5.11% 1,865.52 1,723.54 8.24%

Key Financial Ratio
4Q65 3Q65 4Q64 % y-y % q-q 2565 2564 % y-y

ผลตอบแทนดอกเบีย้ 25.43% 24.79% 25.08% n.m. n.m. 25.29% 25.07% n.m.

ตน้ทนุดอกเบีย้ -4.09% -3.93% -3.73% n.m. n.m. -3.87% -3.77% n.m.

สว่นตา่งอัตราดอกเบีย้ 21.34% 20.86% 21.35% n.m. n.m. 21.42% 21.31% n.m.

สว่นตา่งอัตราดอกเบีย้สทุธิ 21.86% 21.44% 21.71% n.m. n.m. 21.97% 21.61% n.m.

D/E (x) 1.28 1.32 1.19 n.m. n.m. 1.28 1.19 n.m.

มูลคา่ทางบัญชตีอ่หุน้ (บาท) 1.80 1.71 1.66 8.24% 5.11% 1.80 1.66 8.24%

ROE 20.58% 13.91% 18.47% n.m. n.m. 17.82% 19.45% n.m.

NPL 3.88% 3.79% 3.47% n.m. n.m. 3.88% 3.47% n.m.
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4Q65 ปล่อยสินเชื่อได้สูงที่สุดเป็นประวัติกำรณ ์และเพิ่มส่วนต่ำงอัตรำดอกเบีย้สุทธิได้ 
ใน 4Q65 AMANAH สำมำรถปลอ่ยสินเช่ือใหม่ได ้591 ลำ้นบำท สงูที่สดุเป็นประวตัิกำรณ ์และ
ท ำใหย้อดรวมกำรปลอ่ยสินเช่ือในปี 2565 เป็น 2.1 พนัลำ้นบำท สงูสดุเป็นประวตัิกำรณเ์ช่นกัน 
หรือคิดเป็นอัตรำกำรเติบโต 17.2% y-y อย่ำงไรก็ตำมใน 4Q65 AMANAH มีกำรเร่งติดตำม
สินเช่ือที่มีปัญหำ ท ำใหม้ีกำรช ำระคืนคอ่นขำ้งมำก สง่ผลใหย้อดสินเช่ือรวมหดตวัลงจำกไตรมำส
ก่อน 0.7% q-q ทำงดำ้นสว่นตำ่งอตัรำดอกเบีย้สทุธิใน 4Q65 เพิ่มสงูขึน้เป็น 21.9% จำก 21.4% 
ใน 3Q65 ถึงแมว้่ำตน้ทนุทำงกำรเงินจะเพิ่มสงูขึน้เป็น 4.1% จำก3.9% ใน 3Q65 แต่กำรเรง่เก็บ
หนีท้  ำใหม้ีรำยไดด้อกเบีย้เขำ้มำมำก และท ำใหผ้ลตอบแทนสินเช่ือเพิ่มสงูขึน้เป็น 25.4% จำก 
24.8% ใน 3Q65 และท ำใหส้ว่นตำ่งอตัรำดอกเบีย้สทุธิเพิ่มสงูขึน้ 
 
ระดับ NPL เพิ่มสูงขึน้เลก็น้อย และสัดส่วนส ำรองต่อ NPL ลดลง 
ใน 4Q65 AMANAH มี NPL เพิ่มขึน้ 7.7 ลำ้นบำท ส่งผลใหส้ดัส่วน NPL ต่อสินเช่ือรวมเพิ่มขึน้
เป็น 3.88% จำก 3.79% ใน 3Q65 และกำรตัง้ส  ำรองลดลงในไตรมำสนี ้สง่ผลใหส้ดัสว่นส ำรองตอ่ 
NPL ลดลงเหลอื 118% จำก 130% ใน 3Q65  

 
ตั้งเป้ำปล่อยสินเชื่อปี 2566 เพิ่ม 2,400 ล้ำนบำท 
AMANAH ตัง้เป้ำจะปล่อยสินเช่ือเพิ่มในปี 2566 อีก 2,400 ลำ้นบำท โดยสินเช่ือที่ปล่อยใหม่
ทัง้หมดจะเป็นสินเช่ือจ ำน ำทะเบียน สินเช่ือที่เพิ่มขึน้นอกจำกจะมำจำก AE (AMANAH Express 
หรือตวัแทนขำยผลิตภณัฑส์นิเช่ือ) ของ AMANAH เองแลว้ยงัจะมำจำกกำรแนะน ำของสำขำของ 
ธ.อิสลำม นอกจำกนีท้ำง AMANAH ยงัมีแผนท่ีจะเปิดสำขำเพิ่มดว้ยอีกประมำณ 2 – 3 สำขำ 

 
ปรับลดประมำณกำรก ำไรปี 2566 ลงจำกกำรปรับต้นทุนดอกเบีย้ และกำรตั้งส ำรองขึน้ 
จำกควำมรว่มมือกบั ธ.อิสลำม และกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ กำรเปิดประเทศ ท ำใหท้ำงฝ่ำยปรบั
ประมำณกำรกำรเติบโตของสนิเช่ือของ AMANAH ในปี 2566 ขึน้เป็น 20% จำกเดิมคำดไวท้ี่ 15% 
แต่กำรเพิ่มขึน้ของตน้ทุนดอกเบีย้ ท ำใหท้ำงฝ่ำยปรบัเพิ่มตน้ทุนดอกเบีย้ขึน้เป็น 4.2% จำกเดิม
คำดไวท้ี่ 4.12% และปรบัเพิ่มระดบักำรตัง้ส  ำรองขึน้เป็น 2% ของสินเช่ือรวม จำกเดิม 1.8% ของ
สินเช่ือรวม สง่ผลใหป้ระมำณกำรก ำไรปี 2566 ปรบัลดลงเหลือ 343 ลำ้นบำท ก ำไรต่อหุน้ 0.33 
บำท/หุน้ จำกเดิมคำดไวท้ี่ 394 ลำ้นบำท ก ำไรต่อหุน้ 0.38 บำท/หุน้ ก ำไรที่ปรบัลดลงนีย้งัเพิ่มขึน้
จำกปีก่อน 10.9% y-y  
 
ถึงแมว้่ำทำงฝ่ำยจะปรบัลดประมำณกำรก ำไรปี 2566 ลง แต่ปรบัเพิ่มประมำณกำรเงินปันผลปี 
2566 ขึน้เป็น 0.22 บำท/หุน้ จำกเดิมที่คำดไวท้ี่ 0.21 บำท/หุน้ คิดเป็นอตัรำเงินปันผลตอบแทน 
5.8% โดยอำ้งอิงจำกระดบั Pay-out ratio ปี 2565 ที่ทำง AMANAH มีกำรปรบัเพิ่มขึน้เป็น 67% 
จำกปี 2564 ที่มี Pay-out ratio 54% โดยมีกำรประกำศจ่ำยปันผล 0.20 บำท/หุ้น มีกำรขึน้
เครือ่งหมำย XD ไปแลว้เมื่อวนัท่ี 7 มี.ค. และจะมีกำรจ่ำยปันผลในวนัท่ี 2 พ.ค. 2566 
 
ปรับลดรำคำพืน้ฐำนปี 2566 ลงเหลือ 4.56 บำท แต่ยงัแนะน ำ “ซือ้” 
จำกกำรปรบัลดประมำณกำรก ำไรปี 2566 ลง ส่งผลใหร้ำคำพืน้ฐำนปรบัลดลงดว้ยเหลือ 4.56 
บำท จำกเดิม 6.75 บำท โดยอิงกบั P/BV 2.36 เทำ่ (ROE ระยะยำว 15.1% COE 9.27%) ยงัคงมี
สว่นต่ำงกบัรำคำหุน้ในปัจจุบนัเหลืออยู่ และเมื่อพิจำรณำจำกกำรเติบโตของสินเช่ือที่คำดว่ำจะ
เพิ่มขึน้ ถึงแมว้่ำตน้ทุนดอกเบีย้ รวมไปถึงกำรตัง้ส  ำรองจะเพิ่มขึน้ก็ตำม รวมไปถึงมีเงินปันผล
อตัรำผลตอบแทน 4-5% ท ำใหท้ำงฝ่ำยยงัคงแนะน ำ “ซือ้” 
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ตำรำงที่ 2 : สมมติฐำนในกำรประมำณกำร และรำคำพืน้ฐำน 

 
  
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มำ : AMANAH, PSR 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

เดิม ใหม่ +/-% เดิม ใหม่ +/-%

การเติบโตของสินเช่ือ 15.0% 20.0% +5% 15.0% 15.0% -

ตน้ทนุดอกเบีย้ 4.12% 4.20% +0.08% 4.17% 4.20% +0.03%

Credit cost 1.8% 2.00% +0.20% 1.8% 2.0% +0.20%

ก าไรสทุธิปี (ลา้นบาท) 394 343 -13% 478 441 -7.74%

ปันผล (บาท/หุน้) 0.20 0.22 +10% 0.23 0.29 +26%

ราคาพืน้ฐาน 6.75 4.56 -32% - - -

2566 2567
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Financials

งบก าไรขาดทนุ Valuation Ratios

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., ลา้นบาท 2564 2565 2566E 2567E งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2564 2565 2566E 2567E

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 638 720 877 1,029 P/E (X), adj. 12.55 12.44 11.22 8.74

รายไดค้า่ธรรมเนยีมสทุธิ (74) (79) (104) (145) P/B (X), adj. 2.24 2.07 1.92 2.13

รายไดท้ีไ่ม่ใชด่อกเบีย้อืน่ 564 641 733 863 ผลตอบแทนเงนิปันผล (%) 4.30 5.38 5.97 7.66

รายไดท้ีไ่ม่ใชด่อกเบีย้รวม 153 175 192 211

รายไดจ้ากการด าเนนิงาน 717 816 925 1,075 อตัราการเตบิโต 

คา่ใชจ้า่ยในการด าเนนิงาน 281 339 377 390 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., % 2564 2565 2566E 2567E

ก าไรกอ่นส ารองและภาษี 436 478 548 684 รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 1.38 12.84 21.77 17.28

ส ารองหนี้สญู (83) (108) (144) (166) รายไดจ้ากการด าเนนิงานรวม 3.40 13.85 13.37 16.12

ก าไรกอ่นภาษี 353 369 404 519 ก าไรก่อนภาษี 11.73 4.65 9.37 28.34

ภาษีจา่ย (46) (60) (61) (78) ก าไรสทุธ,ิ ปรับปรุง 5.66 0.84 10.87 28.34

ก าไรหลงัภาษี 307 310 343 441

สว่นทีไ่ม่มอี านาจควบคมุของบรษัิทยอ่ย 0 0 0 0 อตัราการท าก าไร

ก าไรสทุธ,ิ ตามรายงาน 307 310 343 441 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., % 2564 2565 2566E 2567E

ก าไรสทุธ,ิ ปรบัปรุง 307 310 343 441 ผลตอบแทนจากสนิทรัพยม์รีายได ้ 24.93 25.89 26.57 26.57

ตน้ทนุทางการเงนิ -3.83 -4.11 -4.20 -4.20

ขอ้มลูตอ่หุน้ สว่นตา่งอัตราดอกเบีย้สทุธิ 22.03 23.06 22.20 22.29

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., บาท 2564 2565 2566E 2567E

ก าไรตอ่หุน้, ตามรายงาน 0.30 0.30 0.33 0.43 อตัราสว่นการเงนิส าคญัๆ

ก าไรตอ่หุน้, ปรับปรุง 0.30 0.30 0.33 0.43 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2564 2565 2566E 2567E

เงนิปันผลตอ่หุน้ 0.16 0.20 0.22 0.29 ROE (%) 18.78 17.26 17.76 23.11

มูลคา่ตามบัญชตีอ่หุน้ 1.66 1.80 1.93 1.75 ROA (%) 8.14 7.71 7.09 7.36

สัดสว่นหนี้สนิ/ทนุ (X) 1.19 1.28 1.71 2.61

งบแสดงฐานะการเงนิ NPL (%) 3.47 3.61 3.51 3.35

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., ลา้นบาท 2564 2565 2566E 2567E

เงนิสด 202 42 107 254 งบกระแสเงนิสด

รายการระหวา่งธนาคาร 5,099 5,971 7,169 8,244 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., ลา้นบาท 2564 2565 2566E 2567E

สนิทรัพยอ์นุพันธ์ (1,592) (1,880) (1,879) (1,879) กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน 

เงนิลงทนุ (155) (188) (284) (400) ก าไรก่อนภาษี 0 0 0 0

สนิเชือ่รวมและดอกเบีย้คา้งรับ 3,352 3,903 5,006 5,965 รายการปรับปรุง 0 0 0 0

ลบ ส ารอง 91 151 155 160 การเปลีย่นแปลงทนุหมุนเวยีน 0 0 0 0

สนิเชือ่และดอกเบีย้คา้งรับสทุธิ 48 47 49 50 เงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน 0 0 0 0

สนิทรัพยอ์ืน่ 110 125 130 136 อืน่ๆ 0 0 0 0

สนิทรพัยร์วม 3,781 4,252 5,430 6,548 เงนิสดสทุธจิากการด าเนนิงาน 0 0 0 0

เงนิฝาก 1,692 1,850 2,700 3,600 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ 

รายการระหวา่งธนาคาร 210 84 300 300 เงนิสดรับจากการขาย(จา่ย)เงนิลงทนุ 0 0 0 0

หนี้สนิจา่ยคนืเมือ่ทวงถาม 12 7 7 7 อืน่ๆ 0 0 0 0

หนี้สนิอนุพันธ์ 25 34 35 37 เงนิสดสทุธจิากการลงทนุ 0 0 0 0

เงนิกูย้มื 28 30 33 36 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหา

หนี้สนิอืน่ 92 56 59 62 ออกหุน้สามัญ 0 0 0 0

หนีส้นิรวม 2,058 2,386 3,427 4,735 เงนิกูส้ทุธ ิหกัการจา่ยคนืหนี้ 0 0 0 0

ทนุช าระแลว้ 1,036 1,036 1,036 1,036 เงนิปันผล 0 0 0 0

ก าไรสะสม 684 826 962 772 อืน่ๆ 0 0 0 0

ส ารองอืน่ 0 0 1 1 เงนิสดสทุธจิากการจดัหาเงนิ 0 0 0 0

สว่นของผูถ้อืหุน้ 1,724 1,866 2,002 1,812 เงนิสดเปลีย่นแปลงสทุธิ 0 0 0 0

ผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 0 0 0 0 ผลกระทบจากอัตราแลกเปลีย่น 0 0 0 0

สว่นผูถ้อืหุน้รวม 1,724 1,866 2,002 1,812 เงนิสด/เทยีบเทา่เงนิสดปลายงวด 0 0 0 0

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR คาดการณ์

**อา้งองิราคาปิดลา่สดุ



 

Page | 6 | PHILLIP SECURITIES (THAILAND)  

AMANAH 

 
 

Fact Sheet

ขอ้มลูเบือ้งตน้ ความเสีย่ง

ทีอ่ยู:่ 1. ความเสีย่งจากความผันผวนของอัตราดอกเบีย้

2. ความเสีย่งจากการพึง่พงิสนิเชือ่จากสถาบันการเงนิเป็นหลัก

3. ความเสีย่งดา้นคณุภาพของลกูหนี้

โทรศัพท:์ 66 2 091 6456

โทรสาร: 66 2 030 6401

URL:

ตลาด/กลุม่/หมวดธรุกจิ:

การด าเนนิธุรกจิ พฒันาการทีส่ าคญั

โครงสรา้งรายได ้ณ วนัที่ สรุปขอ้มลูทางการเงนิส าคญั

ลา้นบาท 4Q65 3Q65 2Q65 1Q65 4Q64

รายได ้ 227         229         225         214         208         

ก าไรก่อนส ารอง 130         111         123         113         119         

ก าไรสทุธิ 93           61           81           75           77           

สนิทรัพยร์วม 4,252      4,110      3,934      3,790      3,781      

หนี้สนิรวม 2,386      2,335      2,220      1,991      2,058      

สว่นผูถ้อืหุน้ 1,866      1,775      1,713      1,798      1,724      

EPS (บาท) 0.09        0.06        0.08        0.07        0.07        

BVPS (บาท) 1.80        1.71        1.65        1.74        1.66        

NIM (%) 21.86      21.44      21.95      22.64      21.71      

NPL (%) 3.88        3.79        3.80        3.61        3.47        

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR

โครงสรา้งสนิเชือ่ ณ วนัที่ ขอ้มลูเปรยีบเทยีบบรษิทัใกลเ้คยีง* ณ วนัที่

หลกัทรพัย์ ส ิน้สดุ Mkt Cap. P/E P/BV Div Yield

(ลา้นบาท) (x) (x) (%)

Amanah Leas ing PCL

AMANAH TB 12/22 3,854      12.5 na 5.4

Srisawad Corp PCL

SAWAD TB 12/22 71,404    16.0 2.9 3.5

Muangthai  Capita l  PCL

MTC TB 12/22 72,610    14.2 2.5 1.1

Krungthai  Card PCL

KTC TB 12/22 139,230  19.7 4.4 1.9

ทีม่า: Bloomberg, PSR

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR

16-16/1 ซอยเกษมสันต ์1 ถนนพญาไท 

แขวงวงัใหม่ เขตปทมุวนั กทม.

ประกอบธรุกจิสนิเชือ่รายยอ่ยแบบมหีลักประกัน โดยเนน้ใหส้นิเชือ่เพือ่เสรมิ

สภาพคลอ่ง โดยมผีลติภัณฑแ์ละการบรกิารทางการเงนิทีส่ามารถตอบสนอง

ความตอ้งการของกลุม่ลกูคา้เป้าหมายไดท้กุกลุม่

http://www.amanah.co.th

- ปี 2565 เริม่ท าธรุกจิจ าน าทะเบยีนรถในวนัที่ 1 ก.ย. 65

- ปี 2562 เพิม่สาขาในภาคเหนือตอนลา่งอกี 3 สาขา

- ปี 2561 ยกเลกิการใหส้นิเชือ่ ส าหรับตูน้ ้ามัน และตูเ้ตมิเงนิมอืถอืชนดิหยอด

เหรยีญหรอืสอดธนบัตร

- ปี 2558 มแีผนธรุกจิใหม่ทีเ่นน้สนิเชือ่รายยอ่ยประเภทเชา่ซอ้ทีม่รีถยนตเ์ป็น

หลักประกัน

SET/ธรุกจิการเงนิ/เงนิทนุและหลักทรัพย์

31 December 2022

- ปี 2557 ชะลอสนิเชือ่เพือ่เชา่ซือ้รถยนต์ และเนน้การใหส้นิเชือ่ตูน้ ้ามัน  และตู ้

เตมิเงนิ

27 มนีาคม 2566

*ขอ้มูลอา้งองิก าไรตอ่หุน้ มูลคา่ทางบัญช ีและปันผลตอ่หุน้ 12 เดอืนลา่สดุ

31 ธนัวาคม 2565

31 ธนัวาคม 2565
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การจดัอนัดบับรรษทัภบิาล - 2564

AAV ADVANC AF AH AIRA AKP AKR ALT AMA AMATA

AMATAV ANAN AOT AP ARIP ARROW ASP AUCT AWC AYUD

BAFS BANPU BAY BBL BCP BCPG BDMS BEM BGC BGRIM

BIZ BKI BOL BPP BRR BTS BTW BWG CENTEL CFRESH

CHEWA CHO CIMBT CK CKP CM CNT COM7 COMAN COTTO

CPALL CPF CPI CPN CRC CSS DDD DELTA DEMCO DRT

DTAC DUSIT EA EASTW ECF ECL EE EGCO EPG ETC

FPI FPT FSMART GBX GC GCAP GFPT GGC GLAND GLOBAL

GPI GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI

II I ILINK ILM INTUCH IP IRPC ITEL IVL JSP JWD

K KBANK KCE KKP KSL KTB KTC LALIN LANNA LH

LHFG LIT LPN MACO MAJOR MAKRO MALEE MBK MBKET MC

MCOT METCO MFEC MINT MONO MOONG MSC MTC MVP NCL

NEP NER NKI NOBLE NSI NVD NWR NYT OISHI OR

ORI OSP OTO PAP PCSGH PDG PDJ PG PHOL PLANB

PLANET PLAT PORT PPS PR9 PREB PRG PRM PROUD PSH

PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QTC RATCH

RS S S & J SAAM SABINA SAMART SAMTEL SAT SC SCB

SCC SCCC SCG SCGP SCM SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC

SENA SHR SIRI SIS SITHAI SMK SMPC SNC SONIC SPALI

SPI SPRC SPVI SSSC SST STA STEC STI SUN SUSCO

SUTHA SVI SYMC SYNTEC TACC TASCO TCAP TEAMG TFMAMA TGH

THANA THANI THCOM THG THIP THRE THREL TIP TIPCO TISCO

TK TKT TMT TNDT TNITY TOA TOP TPBI TQM TRC

TRU TRUE TSC TSR TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW

TU TVD TVI TVO TWPC U UAC UBIS UV VGI

VIH WACOAL WAVE WHA WHAUP WICE WINNER ZEN

2S 7UP ABICO ABM ACE ACG ADB AEONTS AGE AHC

AIT ALL ALLA ALUCON AMANAH AMARIN APCO APCS APURE AQUA

ASAP ASEFA ASIA ASIAN ASIMAR ASK ASN ATP30 B BA

BAM BC BCH BEC BEYOND BFIT BJC BJCHI BLA BR

BROOK CBG CEN CGH CHARAN CHAYO CHG CHOTI CHOW CI

CIG CMC COLOR CPL CPW CRD CSC CSP CWT DCC

DCON DHOUSE DOD DOHOME DV8 EASON EFORL ERW ESSO ESTAR

ETE FE FLOYD FN FNS FORTH FSS FTE FVC GEL

GENCO GJS GYT HEMP HPT HTC HYDRO ICN IFS IMH

IND INET INSET INSURE IRC IRCP IT ITD J JAS

JCK JCKH JMART JMT KBS KCAR KEX KGI KIAT KISS

KOOL KTIS KUMWEL KUN KWC KWM L&E LDC LEO LHK

LOXLEY LRH LST M MATCH MBAX MEGA META MFC MGT

MICRO MILL MITSIB MK MODERN MTI NBC NCAP NCH NETBAY

NEX NINE NRF NTV OCC OGC PATO PB PICO PIMO

PJW PL PM PMTA PPP PPPM PRIME PRIN PRINC PSTC

PT QLT RBF RCL RICHY RML ROJNA RPC RT RWI

S11 SA SAK SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCI SCN

SCP SE SELEX SFP SFT SGF SIAM SINGER SKE SKN

SKR SKY SLP SMIT SMT SNP SO SORKON SPA SPC

SPCG SR SRICHA SSC SSF STANLY STGT STOWER STPI SUC

SWC SYNEX T TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM TFG

TFI TIGER TITLE TKN TKS TM TMC TMD TMI TMILL

TNL TNP TOG TPA TPAC TPCS TPS TRITN TRT TSE

TVT TWP UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UTP VCOM

VL VNT VPO VRANDA WGE WIIK WP XO XPG YUASA

A AI AIE AJ AMC APP AQ ARIN AS AU

B52 BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM BROCK BSBM BSM

BTNC BYD CAZ CCP CGD CITY CMAN CMO CMR CPT

CRANE CSR D EKH EMC EP F&D FMT GIFT GLOCON

GREEN GSC GTB HTECH HUMAN IHL IIG INGRS INOX JAK

JR JTS JUBILE KASET KCM KK KKC KWG KYE LEE

LPH MATI M-CHAI MCS MDX MJD MORE MUD NC NDR

NFC NNCL NOVA NPK NUSA OCEAN PAF PF PK PLE

PPM PRAKIT PRAPAT PRECHA PTL RCI RJH RP RPH RSP

SABUY SF SGP SICT SIMAT SISB SK SMART SOLAR SPACK

SPG SQ SSP STARK STC SUPER SVOA TC TCCC THMUI

TNH TNR TOPP TPCH TPIPL TPIPP TPLAS TPOLY TQR TTI

TYCN UKEM UMS UNIQ UPA UREKA VIBHA W WIN WORK

เกณฑก์ารจดัอนัดบับรรษทัภบิาล

ระดบัคะแนน

ต า่กวา่ 50%

50-59%

60-69%

70-79%

80-89%

90-100%

การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย (IOD) ในเรือ่งการก ากับดแูล

กจิการ (Corporate Governance ) นี้ เป็นการด าเนนิการตาม นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับ

หลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์ โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูลของบรษัิทจด

ทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย ์ แหง่ประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ ทีม่กีารเปิดเผยตอ่

สาธารณะชน และเป็นขอ้มูลทีผู่ล้งทนุท่ัวไปสามารถเขา้ถงึได  ้ ดังนัน้ ผล ส ารวจดังกลา่วจงึ เป็นการ

น าเสนอในมุม ของบคุคลภายนอก โดยไม่ไดเ้ป็นการประเมนิการปฏบิัต ิ และมไิดม้กีารใชข้อ้มูล ภายใน

ในการประเมนิ 

อนึง่ ผลการส ารวจดังกลา่ว เป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฎในรายงานการก ากับดแูลกจิการบรษัิทจด

ทะเบยีนไทยเทา่นัน้ ดังนัน้ ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงได ้ ภายหลังวนัดังกลา่ว ทัง้นี้ บรษัิท

หลักทรัพยฟิ์ลลปิ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรับรองถงึความถกูตอ้งของผลการส ารวจ

ดังกลา่วแตอ่ยา่งใดผลการส ารวจดังกลา่วแตอ่ยา่งใด

สญัลกัษณ์

ไม่มสีัญลักษณ์ใดๆ
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ไดร้บัการรบัรอง CAC

2S ADVANC AIE AIRA AF AKP AYUD AMA AMANAH AMATA

AMATAV AP AQUA ARROW ASP ASK AI ASIAN AWC BCP

BAFS BBL BCH BKI BLA BAY BPP BANPU B BWG

BGC BEYOND BTS BRR CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF

CHEWA CM CHOW CPI CIMBT COL COM7 CGH CPALL CSC

DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPG EP EASTW

EGCO EA XO FE FNS FSS FTE FSMART FPI GCAP

GJS GSTEEL GEL GFPT GC GGC GPSC GBX GLOW GOLD

GPI GUNKUL HTC HANA HARN HEMP HENG HMPRO ICC ICHI

IFS INSURE IVL IRC ILINK ITEL INET INTUCH IRPC JKN

KBANK KCE KGI KSL KBS CHOTI KKP KWG K KTB

KWC KCAR KTC LPN LRH LH LHFG L&E LHK MALEE

MBKET MBK MC MCOT META MSC MFEC MINT M MONO

MOONG MTI MTC MBAX NBC NINE NMG NNCL NEP NOBLE

NOK OCC OGC ORI PAP PK PATO PG PL PHOL

PLANB PLANET PSTC PPPM PDJ PREB PSL PE PM PPP

PT PB PRG PRM PRINC PDG PPS PSH PTG PTTEP

PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH RML RATCH THANI

RWI S&J SNP SORKON SPACK SAAM SABINA SPI SPC SCG

SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED SEAOIL CFRESH SELIC

SENA SSP SCCC MAKRO SSSC SGP SKR SINGER SNC SAT

STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SPALI SSF SUSCO SVI

SYMC SMK SYNTEC TMILL TKS TKT TAKUNI TSTH TBSP TPCORP

TAE TFI TGH KASET TNR TOPP TOP TOG TPP TPA

TFMAMA THRE TRU TSC TSTE TU TVO WACOAL TWPC TNP

THIP TNL BROOK ERW LANNA NKI PLAT SCC SCB TASCO

TIPCO TISCO TMB TMT DTAC TNITY TRUE TTCL TVD U

UWC UBIS UEC UKEM UV UOBKH VGI VNT WHA WICE

WIIK

ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้รว่ม CAC

AJ ABICO ALT APCO AS BKD BEC CRC CHG CPW

CPL CPR DHOUSE DOHOME ETC ECF EKH EVER GULF JR

J JMART JMT KEX LDC MAJOR MATCH MILL NCL NOVA

NRF NUSA PIMO INOX PR9 RS SAK SCGP 7UP STECH

SIS STGT STAR SCM SUPER TMI TSI III VIBHA WIN

YUASA

เวน้วรรค

APURE AMARIN B52 BROCK BSBM BJCHI CI CITY EFORL UREKA

OCEAN ROJNA SHANG SYNEX THAI TMD STANLY

ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) 

ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (ข้อมูล ณ วันที่ 3 พฤศจิกายน 2564)



 

Page | 9 | PHILLIP SECURITIES (THAILAND)  

AMANAH 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 โครงสรา้งกลุม่อตุสาหกรรม 

ชือ่กลุม่อตุสาหกรรม ชือ่หมวดธุรกจิ ชือ่ยอ่ดชันี

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ธรุกจิการเกษตร AGRI

อาหารและเครือ่งดืม่ FOOD

สนิคา้อุปโภคบรโิภค แฟชัน่ FASHION

ของใชใ้นครัวเรอืนและส านักงาน HOME

ของใชส้ว่นตัวและเวชภัณฑ์ PERSON

ธรุกจิการเงนิ ธนาคาร BANK

เงนิทนุและหลักทรัพย์ FIN

ประกันภัยและประกันชวีติ INSUR

สนิคา้อุตสาหกรรม ยานยนต์ AUTO

วสัดอุุตสาหกรรมและเครือ่งจักร IMM

บรรจภัุณฑ์ PKG

กระดาษและวสัดกุารพมิพ์ PAPER

ปิโตรเคมแีละเคมภัีณฑ์ PETRO

เหล็ก STEEL

อสังหารมิทรัพยแ์ละก่อสรา้ง วสัดกุ่อสรา้ง CONMAT

บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง CONS 

พัฒนาอสังหารมิทรัพย์ PROP

กองทนุรวมอสังหารมิทรัพยแ์ละ PF&REIT 

กองทรัสตเ์พือ่การลงทนุในอสังหารมิทรัพย์

ทรัพยากร พลังงานและสาธารณูปโภค ENERG

เหมอืงแร่ MINE

บรกิาร พาณชิย์ COMM

สือ่และสิง่พมิพ์ MEDIA

การแพทย์ HELTH

การทอ่งเทีย่วและสันทนาการ TOURISM

บรกิารเฉพาะกจิ PROF

ขนสง่และโลจสิตกิส์ TRANS

เทคโนโลยี ช ิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส์ ETRON

เทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร ICT

ค านยิามชนดิของหุน้

Blue Chip Stock : หุน้ทีม่พีืน้ฐานทีด่ทีีส่ดุในกลุม่

Growth Stock : หุน้ทีม่อีัตราการเตบิโต 2 ปีตอ่เนื่องเฉลีย่ไม่ต า่กวา่ 15%

Dividend Stock : หุน้ทีไ่ดรั้บอัตราผลตอบแทนเงนิปันผลอยา่งนอ้ย 5%

Turnaround Stock : หุน้ทีม่ผีลประกอบการฟ้ืนตัวดขี ึน้

Defens ive Stock : หุน้ทีม่เีสถยีรภาพ

Hidden Asset Stock : หุน้ทีม่สีนิทรัพยแ์อบแฝง

Cycl ica l  Stock : หุน้ตามวฎัจักรธรุกจิ

เกณฑใ์นการใหค้ าแนะน า

ผลตอบแทนเปรยีบเทยีบราคาพืน้ฐาน ค าแนะน า

> 15% ซือ้

> 5% - 15% ทยอยซือ้ / ซือ้เก็งก าไร

> 0% - 5% ถอื

0 <= ขาย

หมายเหตุ

PSR ไม่ไดพ้จิารณาค าแนะน าการลงทนุจากเพยีงแคช่ว่งผลตอบแทนการลงทนุเชงิปรมิาณ แตย่งัค านงึถงึปัจจัยเชงิคณุภาพ เชน่ผลตอบแทนเทยีบกับความเสีย่ง

ของหลักทรัพย,์ บรรยากาศการลงทนุในตลาด, อัตราการปรับตัวขึน้ของราคาหุน้,ปัจจัยเร่งของราคาหุน้ รวมถงึ แรงเก็งก าไรในหลักทรัพย ์ก่อนค าแนะน าขัน้สดุทา้ย
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สาขาในประเทศ
กรุงเทพฯ

ส านักงานใหญ่ 849 อาคารวรวฒัน์ ชัน้ 11 หอ้ง 1101, 1102, 1104, ชัน้ 14 หอ้ง 1403, 1404, ชัน้ 15 และชัน้ 22 หอ้ง 2202    

ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 

ศรนีครนิทร์ 699 อาคารโมเดอรน์ฟอรม์ทาวเวอร์ ชัน้ 17 ถนนศรนีครนิทร ์ แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250  

วภิาวดี 333 อาคารเลา้เป้งงว้น 1 ชัน้ 15 ซอยเฉยพว่ง ถนนวภิาวด-ีรังสติ แขวงจอมพล เขตจตจัุกร กรุงเทพฯ 10900  

เยาวราช 308 อาคารกาญจนทัต ชัน้ 19  ถนนเยาวราช แขวงจักรวรรดิ ์ เขตสัมพันธวงศ ์ กรุงเทพฯ 10100  

บางกะปิ 1 3522 อาคารส านักงานเดอะมอลล ์ บางกะปิ ชัน้ 8  ถนนลาดพรา้ว แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ กรุงเทพฯ 10240  

บางกะปิ 2 3522 อาคารส านักงานเดอะมอลล ์ บางกะปิ ชัน้ 8  ถนนลาดพรา้ว แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ กรุงเทพฯ 10240  

หวัล าโพง 320 อาคารตัง้ฮั่วปัก ชัน้ 4  ถนนพระราม 4  แขวงมหาพฤฒาราม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  

สยาม 989 อาคารสยามทาวเวอร์ ชัน้ 11 ยนูติA2  ถนนพระราม 1 แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 

สนิธร 130 - 132  อาคารสนิธรทาวเวอร์ 3 ชัน้ 19 ถนนวทิย ุ แขวงลมุพนิี เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330  

ตา่งจงัหวดั

เชยีงใหม่ 111/51  หมู่ที ่ 2  ถนนมหดิล ต าบลหนองหอย อ าเภอเมอืงเชยีงใหม่ จังหวดัเชยีงใหม่ 50000 

หาดใหญ่ 55 อาคารเซาทแ์ลนดรั์บเบอร์ ชัน้ 4 ถนนราษฎรย์นิด ี ต าบลหาดใหญ ่ อ าเภอหาดใหญ ่ จังหวดัสงขลา 90110  

หาดใหญ2่ 607 อาคารเรดารก์รุ๊ป  ชัน้ 3 ยนูติ 3D ถนนเพชรเกษม ต าบลหาดใหญ ่ อ าเภอหาดใหญ ่ จังหวดัสงขลา 90110

ขอนแก่น 359/2 อาคารโคว้ยูฮ่ะ ชัน้ 4  ถนนมติรภาพ ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงขอนแก่น จังหวดัขอนแก่น 40000 

พษิณุโลก 59/15 อาคารไทยศวิารัตน์ ชัน้ 2 ถนนบรมไตรโลกนารถ 2 ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงพษิณุโลก จังหวดัพษิณุโลก 65000 

ชมุพร 25/45 ถนนกรมหลวงชมุพร ต าบลทา่ตะเภา อ าเภอเมอืงชมุพร จังหวดัชมุพร 86000

แหลมฉบัง 53/112, 53/114 หมู่ที ่ 9 ต าบลทุง่สขุลา อ าเภอศรรีาชา จังหวดัชลบรุี 20230

อนิเวสเตอรเ์ซ็นเตอร์ ขอนแก่น 252 หมู่ที ่ 11  ต าบลเมอืงเก่า อ าเภอเมอืงขอนแก่น จังหวดัขอนแก่น 40000

สาขาตา่งประเทศ
SINGAPORE  Phi l l ip Securi ties  Pte Ltd Raffles  Ci ty Tower Tel  : (65) 6533 6001 www.poems .com.sg

HONG KONG  Phi l l ip Securi ties  (HK) Ltd 11/F United Centre 95 Queensway, Tel  (852) 22776600  www.phi l l ip.com.hk

MALAYSIA  Phi l l ip Capita l  Management Sdn Bhd, Block B Level  3 Megan Avenue Tel  (603) 21628841 www.poems .com.my

JAPAN  Phi l l ip Securi ties  Japan, Ltd 4-2 Nihonbashi  Kabuto-cho, Chuo-ku, Tokyo Tel  (81-3) 36662101

INDONESIA PT Phi l l ip Securi ties  Indones ia  ANZ Tower Level  23B, Tel  (62-21) 57900800 www.phi l l ip.co.id

CHINA Phi l l ip Financia l  Advisory (Shanghai ) Co. Ltd Ocean Tower Unit 2318 Tel  (86-21) 51699200 www.phi l l ip.com.cn

FRANCE King & Shaxson Capita l  Limited 3rd Fl r, 35 Rue de la  Bienfa isance Tel  (33-1) 45633100 www.kingandshaxson.com

UNITED KINGDOM King & Shaxson Capita l  Limited 6th Fl r, Candlewick House, Tel  (44-20) 7426 5950 www.kingandshaxson.com

UNITED STATES Phi l l ip Futures  Inc The Chicago Board of Trade Bui lding Tel  +1.312.356.9000

AUSTRALIA Phi l l ipCapita l  Austra l ia  Level  10, 330 Col l ins  Street, Melbourne, VIC 3000Tel  (613) 86339803 Fwww.phi l l ipcapita l .com.au

SRI LANKA Asha Phi l l ip Securi ties  Ltd , No 60, 5th Lane, Colombo, 03, Sri  Lanka , Tel : (+94) 11 2429 100  www.ashaphi l l ip.net

TURKEY Hak Menkul  Kiymetler A.Ş Dr.Cemi l  Bengü Cad. Tel : (+90) (212) 296 84 84 (pbx) akmenkul @hakmenkul .com.tr

INDIA Phi l l ipCapita l  (India ) Private Limited No. 1, C‐ Block, 2nd Floor,Modern Center , Jacob Circle, K. K. Marg,

Mahalaxmi  Mumbai  400011 Tel : (9122) 2300 2999 Webs ite: www.phi l l ipcapita l .in

DUBAI Phi l l ipCapita l  (India ) Pvt Ltd.601, White Crown Bui lding Dubai  UAE. Mahalaxmi  Mumbai  400011

Tel : (9122) 2300 2999 Webs ite: www.phi l l ipcapita l .in

CAMBODIA Bui lding No71, St 163, Sangkat Toul  Svay Prey I , Khan Chamkarmorn, Phnom Penh, Kingdom of Cambodia

Tel : (855) 23 217 942 Webs ite: www.kredit.com.kh
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กำรเปิดเผยข้อมูลและค ำสงวนสิทธ์ิ 
ขอ้มลูและเนือ้หำสำระที่ปรำกฎในเอกสำรเผยแพรฉ่บบันีจ้ดัท  ำและเผยแพรโ่ดยบรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลปิ (ประเทศไทย) จ  ำกดั (มหำชน) ภำยใตข้้อก ำหนดของส ำนกังำน
คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์ (ก.ล.ต.)  กำรอำ้งถึง “PST” ในรำยงำนฉบบันี ้ ใหห้มำยควำมถึง บรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลปิ (ประเทศไทย) จ  ำกดั 
(มหำชน) ยกเวน้มีกำรก ำหนดเป็นอยำ่งอ่ืน เม่ือทำ่นไดร้บัหรอือำ่นรำยงำนฉบบันีแ้ลว้ ทำ่นตกลงที่จะปฎบิตัิตำมขอ้ก ำหนดและเง่ือนไขดงัต่อไปนี ้
 
ขอ้มลูและเนือ้หำสำระในเอกสำรเผยแพรฉ่บบันีจ้ดัท  ำขึน้โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อใชง้ำนส่วนบคุคลเทำ่นัน้ โดยลิขสทิธ์ิเป็นกรรมสิทธ์ิของ PST แตเ่พียงผูเ้ดียว บรษัิทฯ ขอ
สงวนลิขสิทธ์ิ หำ้มใชห้รอืเปิดเผยขอ้มลูและเนือ้หำสำระในรำยงำนฉบบันีต้อ่สำธำรณชนโดยไมไ่ดร้บัอนญุำต หำ้มคดัลอกหรอืท ำซ ำ้รำยงำนฉบบันี ้ ไมว่ำ่ทัง้หมดหรอื
บำงสว่น โดยไมไ่ดร้บัอนญุำตจำก PST ก่อน ยกเวน้กำรคดัลอกรำยงำนทัง้ฉบบัเพ่ือใชเ้ผยแพรภ่ำยในเทำ่นัน้ หำกทำ่นไดร้บัรำยงำนฉบบันีโ้ดยไมไ่ดต้ัง้ใจ โปรดลบหรอื
ท ำลำยรำยงำนฉบบันี ้และแจง้กลบัผูส้ง่ทนัที 
 
รำยงำนฉบบันีจ้ดัท  ำและเผยแพรโ่ดย PST เพ่ือใชเ้ป็นขอ้มลูอำ้งอิงเทำ่นัน้  ขอ้มลู หรอืควำมคิดเห็นใดๆ ที่ปรำกฎในรำยงำนฉบบันี ้ไมไ่ดเ้ป็นหรอืถือเป็นกำรชกัชวนหรอื
เสนอแนะเพ่ือวตัถปุระสงคใ์นกำรซือ้หรอืขำยหลกัทรพัย ์กำรลงทนุ หรอือนพุนัธใ์ดๆ แตอ่ยำ่งใด ขอ้มลูและควำมคดิเห็นตำ่งๆ ในรำยงำนฉบบันีท้ำง PST พิจำรณำแลว้วำ่ 
ถกูตอ้งในขณะจดัพิมพ ์รำยงำนฉบบันีย้งัรวมถึงขอ้มลูที่ทำง PST ไดร้บัจำกบคุคลทีส่ำม ซึง่แหลง่ที่มำของขอ้มลูดงักลำ่วโดยทั่วไป มกัจะมีกำรเปิดเผยไวใ้นรำยงำนดว้ย 
ทำง PST ไดก้ ำหนดขัน้ตอนที่เหมำะสม เพ่ือตรวจสอบใหแ้น่ใจวำ่ขอ้มลูดงักลำ่วถกูตอ้ง แตท่ัง้นี ้ PST มิอำจรบัรองควำมถกูตอ้งหรอืควำมสมบรูณข์องขอ้มลูดงักลำ่วได ้ 
กำรด ำเนินกำรซือ้ขำยโดยอำ้งอิงรำยงำนฉบบันีถื้อเป็นควำมเสี่ยงของนกัลงทนุแตเ่พียงผูเ้ดียว โดย PST จะไมร่บัผิดชอบใดๆ ตอ่ผลที่ตำมมำ ทัง้นีร้ำคำหลกัทรพัยแ์ละ
อนพุนัธอ์ำจมีเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอยำ่งรวดเรว็และเกินคำด และผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไมจ่  ำเป็นตอ้งเป็นเครือ่งบง่ชีถ้ึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 
 
รำยงำนฉบบันืมิ้ไดจ้ดัท  ำขึน้เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นกำรลงทนุ สถำนะทำงกำรเงิน และตำมควำมตอ้งกำรเฉพำะเจำะจงใดๆ ของบคุคลใดบคุคลหนึ่งที่ไดร้บัรำยงำนฉบบันี ้ 
นกัลงทนุจงึควรขอค ำแนะน ำจำกทีป่รกึษำทำงกฎหมำย ภำษี และกำรลงทนุของทำ่นเองในกำรวิเครำะหท์ี่เป็นอิสระ เพ่ือประกอบกำรตดัสินใจถึงควำมเหมำะสมในกำร
เขำ้ลงทนุในหลกัทรพัย ์ หรอืกลยทุธก์ำรลงทนุใดๆ ที่กลำ่วถึง หรอืแนะน ำในรำยงำนฉบบันี ้ และพงึตระหนกัวำ่คำดกำรณแ์นวโนม้ในอนำคตอำจไม่เกิดขึน้จรงิ รำยงำน
ฉบบันีมิ้ไดมี้เจตนำเพื่อใชห้รอืถือเป็นกำรเสนอขำยหรอืชกัจงูใหท้  ำกำรซือ้หรอืขำยหลกัทรพัยท์ี่อำ้งถึงในรำยงำนดงักลำ่วไมว่ำ่ในกรณีใดๆ ก็ตำม ขอ้มลูที่อำ้งถึงใน
รำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีอ้ำจไดม้ำจำกบรกิำรขอ้มลูกำรซือ้ขำยและสถิติ และจำกแหลง่ขอ้มลูอ่ืนๆ ซึง่ทำงบรษัิทฯ พิจำรณำแลว้เห็นวำ่มีควำมน่ำเช่ือถือได ้ ทัง้นี ้บรษัิท
หลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ  ำกดั (มหำชน) หรอืบรษัิทใดๆ ในกลุม่บรษัิทฯ/บรษัิทในเครอืไมร่บัประกนัควำมถกูตอ้งหรอืควำมสมบรูณข์องขอ้มลูดงักลำ่ว ดว้ยเหตนีุ ้
จงึไมค่วรอำ้งอิงขอ้มลูดงักลำ่ว ทัง้นีค้วำมเห็น กำรคำดกำรณ ์สมมติฐำน ประมำณกำร กำรประเมินคำ่ และรำคำตำ่งๆ ที่ปรำกฎในรำยงำนฉบบันีอ้ำ้งอิงตำมวนัที่ที่ระบุ
ไวใ้นรำยงำนดงักลำ่วเทำ่นัน้ และอำจเปลี่ยนแปลงไดโ้ดยมิตอ้งแจง้ใหท้รำบลว่งหนำ้ 
 
ขอ้ส  ำคญั:  ทำ่นตอ้งรบัทรำบถึงขอ้ก ำหนดและเง่ือนไขในกำรเปิดเผยขอ้มลูและค ำสงวนสิทธ์ิดงักลำ่วนี ้ ซึง่ถือเป็นสว่นหนึ่งของรำยงำนบทวิเครำะห ์ กำรรบัและกำรน ำ
รำยงำนฉบบันีไ้ปใชต้อ่ตอ้งเป็นไปตำมขอ้ก ำหนดและเง่ือนไขในกำรเปิดเผยขอ้มลูและค ำสงวนสิทธด์งักลำ่วทกุประกำร ทัง้นี ้ ทำ่นสำมำรถขอรำยละเอียดเพิ่มเติม
เก่ียวกบับรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัยแ์ละหลกัทรพัยท์ี่กลำ่วถึงในรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันี ้
 
กำรรบัรอง:  นกัวิเครำะหท์ี่จดัท  ำรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีข้อรบัรองวำ่ ควำมเห็นตำ่งๆ ที่ปรำกฎในรำยงำนบทวเิครำะหฉ์บบันีเ้ป็นมมุมองสว่นตวัของนักวิเครำะหท์ี่มี
ตอ่บรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัย ์ และ/หรอืหลกัทรพัยด์งักลำ่ว โดยที่นกัวิเครำะหมิ์ไดมี้ผลประโยชนท์บัซอ้น และไมมี่ส่วนใดของผลตอบแทนที่นกัวิเครำะหไ์ดร้บัทัง้ในอดตี 
ปัจจบุนั และในอนำคตเก่ียวขอ้งกบักำรใหค้วำมเห็นหรอืค  ำแนะน ำเฉพำะเจำะจงใดๆ ที่ปรำกฎอยูใ่นรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันี ้ไมว่ำ่โดยทำงตรงหรอืทำงออ้ม 
 
บรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ  ำกดั (มหำชน) หรอืผูท้ี่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถึงแตไ่มจ่  ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่
เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีส้ำมำรถใหบ้รกิำรธุรกรรมทำงกำรเงินตำ่งๆ แก่องคก์รตำ่งๆ ทัง้ในประเทศไทยและทั่วโลก ซึ่งรวมถึงแตไ่มจ่  ำกดัเฉพำะ
กิจกรรมเชิงพำณิชย/์วำณิชธนกิจ (รวมถึงกำรใหก้ำรสนบัสนนุ ที่ปรกึษำทำงกำรเงิน หรอืธุรกรรมกำรจดัจ  ำหน่ำยหลกัทรพัย)์ และกำรเป็นนำยหนำ้คำ้หลกัทรพัยห์รอื
ธุรกรรมซือ้ขำยหลกัทรพัย ์ทัง้นี ้PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถึงแตไ่มจ่  ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งใน
กำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจมีสว่นรว่มหรอืลงทนุในกำรท ำธุรกรรมกบับรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัยท์ี่ปรำกฎในรำยงำนเผยแพรฉ่บบันี ้ และอำจมีกำรใหบ้รกิำร
หรอืขอท ำธุรกิจกบับรษัิทผูอ้อกหลกัทรพัยด์งักลำ่ว  นอกจำกนี ้ PST หรือบุคคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถึงแตไ่มจ่  ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร 
พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจใหค้  ำแนะน ำหรอืบรกิำรดำ้นกำรลงทนุแก่บรษัิทดงักลำ่ว และกำรลงทนุ หรอืกำรลงทนุอ่ืนๆ ที่
เก่ียวขอ้งที่อำจปรำกฎในรำยงำนเผยแพรฉ่บบันี ้
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PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจมี
กำรถือสถำนะซือ้หรอืขำยเป็นครัง้ครำวในหลกัทรพัยท์ี่อำ้งอิงในรำยงำนฉบบันี ้หรอืในสญัญำซือ้ขำยล่วงหนำ้ประเภทฟิวเจอรส์ หรอืออปชั่นท่ีเก่ียวขอ้ง ซือ้หรอืขำย พรอ้มท ำกำรซือ้
หรอืขำย ณ รำคำที่ก ำหนด หรอืเขำ้รว่มในกำรท ำธรุกรรมใด ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัหลกัทรพัยด์งักล่ำว และไดร้บัค่ำนำยหนำ้หรอืผลตอบแทนอื่นท่ีเก่ียวขอ้งกบัธรุกรรมดงักล่ำว  เงินลงทนุ
อำจอยู่ในรูปแบบสกลุเงินต่ำงๆ เช่น สกลุเงินดอลล่ำรส์หรฐัฯ และยโูร ซึ่งอำจมีควำมเสี่ยงจำกควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปลี่ยนระหว่ำงสกลุเงินดอลล่ำรส์หรฐั และยโูร หรอืสกลุ
เงินตรำต่ำงประเทศอื่นๆ กบัสกลุเงินทอ้งถ่ินของนกัลงทนุ ควำมผนัผวนดงักล่ำวอำจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อมลูค่ำ รำคำ หรอืผลตอบแทนจำกเงินลงทนุ 
 
ภำยใตข้อบเขตของกฎหมำยที่อนญุำต PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งใน
กำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจเขำ้รว่มในธรุกรรมใด ๆ ดงักล่ำวขำ้งตน้ไดท้กุเมื่อ หรอือำจมีกำรถือหุน้ไม่ว่ำจะมีนยัส ำคญัหรอืไม่ก็ตำมในบรษัิท และกำรลงทนุ หรอื
กำรลงทนุท่ีเก่ียวขอ้งที่กล่ำวถงึในรำยงำนเผยแพรฉ่บบันี ้ดว้ยเหตนุี ้ขอ้มลูที่ทำง PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST ไดร้บั รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ 
กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจไม่ไดป้รำกฎในรำยงำนฉบบันี ้โดย PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST 
รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันี ้ อำจด ำเนินกำรตำมหรือใชข้อ้มลูดงักล่ำวก่อนหรอืทนัที
หลงัจำกมีกำรเผยแพรร่ำยงำนฉบบันีภ้ำยใตข้อบเขตของกฎหมำยที่อนญุำต ทัง้นี ้ PST หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรอืมีควำมสมัพนัธก์บั PST รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจำ้หนำ้ที่ 
กรรมกำร พนกังำน หรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งในกำรจดัเตรยีมหรอืออกรำยงำนฉบบันี ้ อำจจดัท ำเอกสำรอื่นซึ่งอำจไมม่คีวำมสอดคลอ้งกบัรำยงำนฉบบัดงักล่ำว หรอืมีขอ้สรุปที่
แตกต่ำงไปจำกเนือ้หำสำระในรำยงำนฉบบันี ้
 
ควำมเหมำะสมและควำมเสี่ยง:  รำยงำนฉบบันีม้ีวตัถปุระสงคเ์พ่ือใหข้อ้มลูเท่ำนัน้ มิไดจ้ดัท ำขึน้เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นกำรลงทนุ สถำนกำรณท์ำงกำรเงิน หรอืตำมควำมตอ้งกำร
เฉพำะเจำะจงใดๆ ของผูท้ี่ไดร้บัรำยงำนฉบบันี ้หลกัทรพัยบ์ำงหลกัทรพัยอ์ำจมีควำมเสี่ยงสงู และอำจไม่เหมำะกบันกัลงทนุบำงกลุ่ม นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินิจของท่ำนในกำร
ตดัสินควำมเหมำะสมในกำรลงทนุในหลกัทรพัยท์ี่อำ้งถงึในรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีต้ำมขอ้ก ำหนดทำงกฎหมำย ภำษี และบญัชีที่เก่ียวขอ้งกบันกัลงทนุ และวตัถปุระสงค์
หรอืกลยทุธใ์นกำรลงทนุ ฐำนะกำรเงิน และประสบกำรณใ์นกำรลงทนุของนกัลงทนุ กำรเปลี่ยนแปลงของอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ หรอือตัรำดอกเบีย้ รวมถงึปัจจยั
อื่นๆ ทัง้ดำ้นกำรเงิน เศรษฐกิจ และกำรเมือง อำจส่งผลในเชิงบวกหรอืลบตอ่มลูค่ำของหลกัทรพัยไ์ด ้  ทัง้นี ้ ผลประกอบกำรในอดีตไม่จ ำเป็นตอ้งเป็นเครื่องบ่งชีถ้งึผลกำร
ด ำเนินงำนในอนำคต 
 
แหล่งขอ้มลู: ควำมสมบรูณ ์และควำมถกูตอ้งของขอ้มลู  เนือ้หำสำระที่ปรำกฎอยู่ในรำยงำนฉบบันีอ้ำ้งอิงขอ้มลูจำกแหล่งขอ้มลูที่ PST และนกัวิเครำะหพิ์จำรณำแลว้เห็นว่ำมี
ควำมน่ำเช่ือถือ แต่ทัง้นี ้ PST และนกัวิเครำะหไ์ม่รบัรองว่ำขอ้มลูที่ปรำกฎอยู่ในรำยงำนฉบบันีม้ีควำมถกูตอ้งหรอืมีควำมสมบรูณ ์ ดว้ยเหตนุีจ้ึงไม่ควรอำ้งอิงขอ้มลูดังกล่ำว 
ควำมเห็นที่ปรำกฎในรำยงำนฉบบันีเ้ป็นควำมเห็นปัจจบุนั ณ วนัท่ีปรำกฎในรำยงำนฉบบันี ้ซึ่งอำจมีกำรเปลี่ยนแปลงไดโ้ดยมิตอ้งแจง้ใหท้รำบล่วงหนำ้  นอกจำกนี ้PST ไม่ได้
อยู่ภำยใตข้อ้ผกูพนัใดๆ ในกำรปรบัปรุงหรอืท ำใหข้อ้มลูเป็นปัจจบุนั 
 
ขอ้ควรระวงั:  กำรลงทนุมีควำมเสี่ยงสงูที่อำจท ำใหเ้กิดควำมสญูเสียจำกกำรซือ้ขำย ดว้ยเหตนุี ้ นกัลงทนุจึงควรพิจำรณำอย่ำงรอบคอบถงึควำมเหมำะสมในกำรลงทนุโดย
ค ำนงึถงึประสบกำรณใ์นกำรลงทนุ วตัถปุระสงคใ์นกำรลงทนุ แหล่งเงินทนุ และรำยละเอียดอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง  
 
ส ำหรบันกัลงทนุในประเทศสหรฐัอเมรกิำเท่ำนัน้:  รำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีเ้ป็นผลิตภณัฑข์องบรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ซึ่งเป็นนำยจำ้งของ
นกัวิเครำะหผ์ูซ้ึ่งจดัท ำรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันี ้ โดยนกัวิเครำะหผ์ูซ้ึ่งจดัท ำรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบันีม้ีภมูิล  ำเนำอยู่นอกประเทศสหรฐัอเมรกิำ และมิไดม้ีควำมเก่ียวขอ้งใดๆ 
กบันำยหนำ้หรอืตวัแทนซือ้ขำยหลกัทรพัยท์ี่อยู่ภำยใตก้ำรก ำกบัดแูลในประเทศสหรฐัอเมรกิำดงันัน้ นกัวิเครำะหจ์ึงไม่อยู่ภำยใตก้ำรก ำกบัดแูลของนำยหนำ้หรอืตวัแทนซือ้ขำย
หลกัทรพัยใ์นประเทศสหรฐัอเมรกิำ และไม่จ ำเป็นตอ้งปฎิบตัิตำมขอ้ก ำหนดกำรขึน้ทะเบียนของ FINRA หรอื กฎหรอืระเบียบใดๆ ของประเทศสหรฐัอเมรกิำนอกเหนือจำกสิ่งอื่น
ที่เก่ียวขอ้งกบักำรติดต่อสื่อสำรกบับรษัิทท่ีปรำกฎในอยู่ในรำยงำน กำรออกสื่อ และกำรซือ้ขำยหลกัทรพัยภ์ำยใตช่ื้อบญัชีของนกัวิเครำะห ์ 
 
รำยงำนฉบบันีจ้ดัท ำขึน้โดยบรษัิทหลกัทรพัยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) เพ่ือแจกจ่ำยใหแ้ก่ “นกัลงทนุสถำบนัรำยใหญ่” เท่ำนัน้ตำมที่ใหค้  ำนิยำมใน Rule 15a-
6(b)(4) ภำยใตก้ฎหมำย Securities and Exchange Act, 1934 (the Exchange Act) ของประเทศสหรฐัอเมรกิำ และกำรตีควำมดงักล่ำวโดยคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัย์
และตลำดหลกัทรพัยข์องประเทศสหรฐัอเมรกิำ (กลต) ที่เก่ียวเนื่องกบั Rule 15a6(a)(2)  หำกผูร้บัรำยงำนฉบบันีไ้ม่ไดเ้ป็นเป็นนกัลงทนุสถำบนัรำยใหญ่ตำมที่ระบขุำ้งตน้ ก็มิ
ควรกระท ำกำรใดๆ ตำมรำยงำนฉบบันี ้และควรส่งรำยงำนฉบบันีก้ลบัคืนแก่ผูส้่ง  นอกจำกนี ้หำ้มคดัลอก ท ำซ ำ้ และ/หรอืส่งต่อไปยงันกัลงทุนรำยอื่นในสหรฐัอเมรกิำ ที่ไม่ได้
เป็นนกัลงทนุสถำบนัรำยใหญ่ 
 
บริษัทหลักทรัพยฟิ์ลลิป (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ส ำนกังำนจดทะเบียนตัง้อยู่ที่ชัน้ 15 อำคำรวรวฒัน ์เลขที่ 849 ถนนสีลม บำงรกั กรุงเทพฯ 10500 ประเทศไทย 


