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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ 1,605.42 จุด ลดลง 5.10 จุด (-0.32%) มูลค่าการซื้อขาย 50,910.02 ล้านบาท มี
แรงกดดันจากทิศทางเศรษฐกิจไทยอาจถูกปรับประมาณการณ์ลง หลังวานน้ีธนาคารแห่ง
ประเทศไทย (ธปท.) ลดคาดการณ์ GDP ไทยลงเล็กน้อย และวันน้ีตัวเลขส่งออกยังออกมาหดตัว
ต่อเน่ือง

Research Highlight: แนวโน้ม Fund flow ไหลเข้าหุ้นไทย 

1 .  ติดตามตัว เลข  PCE
ก.พ. สหรฐั

• ตลาดให้น้าหนักกับตัวเลข PCE ที่ เฟดให้ความส าคัญ โดยตลาดคาดว่าจะขยายตัว 
+4.7%YoY และ 0.4%MoM ซึ่งชะลอตัวจากเดือนก่อน หากออกมาตามคาด จะเป็นปัจจัย
หนุนให้เฟดมีแนวโน้มการใชน้โยบายเชงิ Dovish มากขึ้น

• ล่าสุดจาก Fed Watch Tool นักลงทุนยังให้น้าหนักที่ใกล้เคียงกันว่าในการประชุม FOMC
รอบ พ.ค. เฟดจะคงอัตราดอกเบี้ย 50.8% ขณะที่อีก 49.2% ประเมินว่าจะขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
0.25% สู่ระดับ 5.00-5.25%

• ในเชิง Sentiment มองว่า Terminal rate ของไทยต่ากว่า AM อยู่มาก ท าให้ความเสี่ยงที่
เศรษฐกิจในประเทศจะชะลอตัวน้อยกว่ากลุ่มประเทศ AM รวมถึง US bond yield ที่คาดว่า
จะผ่านจดุพีคไปล้ว และ Dollar index ที่เริม่อ่อนค่าเข้าใกล้ระดับ 102 จุด เป็นโมเมนตัมบวก
ต่อ Fund flow ที่จะไหลเข้าตลาดหุ้นไทย โดยเฉพาะกลุ่มที่ยัง laggard ตลาดอย่างกลุ่ม
ธนาคาร การเงิน โรงไฟฟ้า

2. ธปท. รายงานภาวะ
เศรษฐกิจประจ า เ ดือน 
ก . พ .  แ ล ะ ดุ ล บั ญ ชี
เดินสะพัด

• โดยยอดส่งออก ก.พ. หดตัว 4.7%YoY ดีกว่าที่ตลาดคาด ซึ่งเดือนก่อนหดตัว 4.5%YoY
ขณะที่ยอดน าเข้าเพ่ิมข้ึนเพียง 1.1%YoY น้อยกว่าที่คาด และชะลอตัวจากเดือนก่อนที่ 
+5.5%YoY ส่งผลให้ดุลการค้าขาดดุลลดลงเหลือ 1.1 พันล้านเหรยีญดอลลาร ์ดีกว่าที่คาด
อย่างมาก และลดลงอย่างมีนัยส าคัญเมื่อเทียบกับเดือนก่อนที่ขาดดุลไป 4.65 พันล้าน
เหรยีญดอลลาร ์ส่วนด้านดุลการบรกิารยังเกินดุลอยู่จากตัวเลขนักท่องเที่ยวที่ยังทรงตัวสูง
ต่อเน่ืองต้ังแต่ YTD

• เราจึงประเมินว่าแนวโน้มการรายงานดุลบัญชีเดินสะพัด จะปรับตัวดีขึ้นจากที่ขาดดุล 2 
พันล้านเหรยีญ ตามการขาดดุลการค้าที่ลดลงรวมกับภาคการท่องเที่ยวที่ฟื้ นตัว ขณะที่ภาพ
แนวโน้มเศรษฐกิจในเดือน ก.พ. เชื่อว่ายังคงมีทิศทางที่ฟื้ นตัว รวมถึง ด้ Sentiment เชิงบวก
จากการเลือกต้ัง หนุนให้ Fund flow ยังไหลเข้า ซึ่งสอดคล้องกับค่าเงินบาทที่แข็งค่ามาที่
ระดับ 34 บาท/ดอลลาร ์+/-

• ในเชิงกลยุทธ์เราชองกลุ่มธนาคาร(แนวโน้มศก.ฟื้ นตัว) การเงิน(ต้นทุนทางการเงินคาดว่า
ผ่านจุดพีคไปแล้ว )ท่องเที่ยว(ธปท.ปรับประมาณการขึ้น) และค้าปลีก (แนวโน้ม SSSG
เพ่ิมข้ึน)

Upcoming events ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีส าคัญ
• 3 เม.ย. PMI ภาคการผลิตของไทย จีน สหรฐั
• 5 เม.ย. ตัวเลขการจ้างงานภาคเอกชน สหรฐั (มี.ค.) // PMI ภาคบรกิาร สหรฐั จาก ISM //

อัตราเงินเฟ้อของไทย (มี.ค.) 
• 7 เม.ย. ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตร สหรฐั (ม.ีค.) และอัตราวา่งงานสหรฐั (ม.ีค.)

Investment Strategy • ประเมิน SET Index ยืนเหนือระดับ 1600 จุดได้มั่นคง มองเป็นโมเมนตัมบวก ระยะสั้นคาด 
แกวง่ตัว sideway up ในกรอบ 1600-1620

• ทั้งน้ีนในสัดาห์หน้ามีชว่งคาบเก่ียววนัหยุดยาวทั้งของไทยและต่างประเทศอาจเห็นวอลุ่มการ
ซือ้ขายยงัเบาบาง

• แนะน า Selective buy กลุ่ม Big cap. ท่ี laggard HMPRO CPALL CPN AOT KBANK 
SCB JMT BDMS กลุ่ม Mid&Small cap ท่ีน่าสนใจ YONG MEB KJL WARRIX FSMART 
DPAINT กลุ่ม Election Rally ADVANC KBANK BBL SC SIRI WHA STEC CPALL EA

M A R K E T  S T R A T E G Y
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G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวกโดยได้ปัจจัยหนุนจากหุ้น
กลุ่มเทคโนโลยีที่พุ่งขึ้นอย่างต่อเน่ือง อย่างไรก็ดี หุ้น
ก ลุ่มธนาคารร่ว งลง  ห ลังจากคณะบริหารของ
ประธานาธิบดีโจ ไบเดน ได้เสนอมาตรการก ากับดูแล
ธนาคารขนาดกลางให้มีความเข้มงวดมากขึ้นเพ่ือลด
ความเส่ียงในระบบธนาคารของสหรฐั 
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกสู่ระดับสูงสุดในรอบเกือบ 
3 สัปดา ห์  โดยไ ด้แรงหนุนจากการ เปิด เผยผล
ประกอบการที่แข็งแกรง่ของบรษัิทเอชแอนด์เอ็ม (H&M)
ซึ่งเป็นผู้ค้าปลีกรายใหญ่ และความวิตกที่ลดลงเก่ียวกับ
ภาคธนาคารทั่วโลกน้ันได้กระตุ้นตลาดหุ้นนิวยอร์ก
ทะยานขึ้นและช่วยหนุนตลาดหุ้นยุโรปด้วย 
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดพุ่งขึ้นโดย
ได้ปัจจัยหนุนจากสต็อกน้ามันดิบสหรัฐที่ลดลงแตะ
ระดับต่าสุดในรอบ 2 ปี รวมท้ังข่าวอิรกัระงับการส่งออก
น้ามันบางส่วนจากเขตปกครองตนเองเคอรด์ิสถาน ซึ่ง
ปัจจัยดังกล่าวท าให้นักลงทุนคาดการณ์ว่าตลาดน้ามัน
โลกจะเผชิญภาวะอุปทานตึงตัว
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดพุ่งขึ้นแตะ
ระดับสูงสุดในรอบกว่า 1 ปีในวันพฤหัสบดี (30 มี.ค.) 
เน่ืองจากการอ่อนค่าของดอลลาร์และการร่วงลงของ
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐเป็นปัจจัยหนุนตลาด
ทองค า ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผยดัชนีราคาการ
ใช้จ่ายเพ่ือการบรโิภคส่วนบุคคล (PCE) ในวันน้ี โดย
ตัวเลขดังกล่าวจะบ่งชี้ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของธนาคาร
กลางสหรฐั (เฟด)

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . O R I
• ORI ได้รบั Sentiment เชิงบวก จากเราคาดว่า กนง.จะยุติการปรบัขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย หลังแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อเจะชะลอตัวลงเข้าใกล้กรอบเป้าหมาย
ของ ธปท. ส่งผลให้ภาพต้นทุนทางการเงินจะปรับตัวลง ขณะที่ในเชิง 
Valuation ความน่าสนใจ จากราคาปัจจุบันถูกซื้อขายบน PE เพียง 7.7 เท่า 
เทียบกับค่าเฉล่ียที่ 8.9 เท่า ขณะที่คาดหวัง Div. yield ที่สูงกว่า 3.7 % 
ประเมินว่าจะประกาศจ่ายปันผลงวด 2H65 ช่วง เม.ย. ราว 0.45-0.50
บาท/หุ้น 

• ขณะทีภ่าพอุตสาหกรรมอสังหาฯ ในช่วง 1H66 ยังมีโมเมนตัมบวกตาม ก าลัง
ซื้อของผู้บรโิภคในประเทศที่แข็งแกรง่มากขึ้น หลังอุตสาหกรรมท่องเที่ยวฟื้ น
ตัวเต็มรูปแบบ และการกลับมาของกลุ่มผู้ซ้ือชาวต่างชาติท่ีเริ่มกลับเข้าสู่
สภาวะปกติ รวมถึงความคืบหน้าของการพัฒนาโครงสร้างพ้ืนฐาน 
โดยเฉพาะรถไฟฟ้าสายสีเหลืองที่มีก าหนดจะเปิดให้บรกิารในเดือนเม.ย. น้ี 
ขณะที่ยังมีข้อเสนอในการทบทวนมาตรการผ่อนปรน LTV ที่อาจจะขยายไป
ถึงส้ินปี 67

• ล่าสุดได้รว่มทุนกับ ภูเก็ตวิลล่า เพ่ือพัฒนาคอนโด ดิ ออรจ้ิิน กะทู้-ป่าตอง ซึ่ง
เป็นท าเลทีมีศักยภาพมาก ใกล้หาดป่าตอง และสามารถเดินทางเข้าใจกลาง
เมืองภูเก็ตเพียง 5 นาที  เริ่มขายเฟสแรกได้ใน 2Q66 ส่วนงานในมหกรรม
บ้านและคอนโด ที่ผ่านมา ORI สามารถสรา้งยอดขายแบรนด์ ดิ ออรจ้ิิน มาก
ถึง 1,500 ยูนิต คิดเป็นมูลค่ากว่า 2 พันล้านบาท จากกลยุทธ์ที่ผลิตภัณฑ์มี
หลาย segment, ท าเลท่ีต้ัง อยู่ในพ้ืนท่ีศักยภาพ และการจัดโปรโมชั่นท่ี
รว่มกับพันธมิตรธนาคารหลายแห่ง

• แนวโน้ม 1Q66 คาดว่าจะท ายอดขายได้เกือบ 1 หมื่นล้านบาท จากเป้าท้ังปี 
4.5 หมื่นล้านบาท และเป้ารายได้รวมอยู่ที่  1.9 หมื่นล้านบาท ซึ่งเป็น
เป้าหมายการเติบโต All Time High ของ ORI 
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