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IIG-W1 เร่ิมซือ้ขายวันนี ้(31 ม.ค.) ธุรกิจท่ีปรกึษาดา้นดิจิทลัและเทคโนโลยีใหแ้ก่ภาคธุรกิจต่าง ๆ โดยสามารถแบ่งออกตามประเภท
ของการด าเนินธุรกิจได ้ดงันี ้1. ธุรกิจท่ีปรกึษาและใหบ้ริการออกแบบติดตัง้ระบบบริหารจดัการความสมัพนัธก์บัลกูคา้ (CRM) และให้
เช่าใชร้ะบบซอฟตแ์วรจ์ากทาง Salesforce 2. ธุรกิจท่ีปรกึษาและใหบ้ริการออกแบบติดตัง้ระบบวางแผนทรพัยากรองคก์ร (ERP) และ
เป็นตวัแทนจ าหน่ายระบบซอฟตแ์วรจ์ากทาง Oracle 3. ธุรกิจท่ีปรกึษาดา้นการวางแผนกลยุทธแ์บรนด ์(Brand Strategy) การสรา้ง
และบริหารประสบการณ ์(Experience Management) และการตลาดดิจิทลั (Digital Marketing) 4. ธุรกิจใหบ้ริการจัดหาบคุลากร ใน
ส่วนงานสารสนเทศ 5. ธุรกิจดา้นการวิเคราะห ์และจดัการขอ้มลูเพื่อธุรกิจ 
 
เราประเมินมลูค่าท่ีเหมาะสมของ IIG-W1 ท่ี 11.99 บาท (BSM) อิงราคาหุน้แม่ท่ี 38.00 บาท โดยมีความผนัผวนของหุน้แม่ท่ี 45.5% 
โดยจัดสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมในอัตราส่วน 20 : 1 ใบส าคัญแสดงสิทธิ และราคาหุ้นท่ีลดลง 1 บาท ในวันท่ีขึน้เครื่องหมาย ท าให้มี
ตน้ทุนในการขึน้เครื่องหมาย XW 20.00 บาท ในดา้นความน่าสนใจในการเก็งก าไร IIG-W1 มีสถานะท่ี In-The-Money อยู่ราว 21% 
จากราคาใชส้ิทธิท่ี 32.00 บาท ท าใหม้ี All-in Premium 18.8% ดา้นหุน้แม่มีมลูค่าในการซือ้ขายเฉลี่ย 28.9 ลา้นบาท/วนั แต่อย่างไรก็
ตาม ดว้ยปริมาณของ IIG-W1 ท่ีค่อนขา้งจ ากัดเพียง 5 ลา้นหน่วย ท าใหก้ารเก็งก าไรของ Warrant จะมีความผันผวนท่ีค่อนขา้งสูง 
และอาจท าใหร้าคาสงูกว่าท่ีเราประเมนิได ้

 
รายละเอียดท่ัวไปของ IIG-W1 
• จ านวนทีอ่อก 5 ล้านหน่วย ให้สิทธิแก่ผู้ถือหุ้นเดิมในอัตราส่วน 20 หุ้นเดิม : 1 ใบส าคัญแสดงสิทธิ (ขึน้เคร่ืองหมาย 

XW ในวันที ่21 ต.ค. 2022) 
• อัตราใช้สิทธิ 1 : 1 @ 32.00 บาท อายุ 2 ปี 
• สามารถใช้สิทธิได้ในวันที่ 15 ของเดือน มี.ค., มิ.ย., ก.ย. และ ธ.ค. โดยใช้สิทธิได้คร้ังแรกในวันที่ 15 มี.ค. 2023 (ใช้

สิทธิได้คร้ังสุดท้ายในวันที ่22 ม.ค. 2025) 
• ไม่ใช่ Call Warrant บริษัทไม่สามารถเรียกใหผู้ถื้อใบส าคญัแสดงสิทธิมาใชส้ิทธิก่อนก าหนดได ้ 
• เราประเมินมูลค่า IIG-W1 ได้ทีป่ระมาณ 11.99 บาท/หน่วย (BSM) หากอิงความผันผวนในปัจจุบัน (ดมูลูค่าท่ีเหมาะสม 

IIG-W1 ตามราคาหุน้แม่ระดบัต่างๆ ไดใ้นตารางขา้งล่าง) ◼ 
 
 

 
 

• ใบส าคัญแสดงสิทธิ # 1 ไอแอนดไ์อ กรุ๊ป – IIG-W1 

Warrant Summary of IIG-W1 IIG-W1 Values given Stock Prices

SET Code : IIG-W1 Stock Price

Trading Day : 31-Jan-23 (Bt) 30 40 46 50 60

Major Warrant Holders (% ; 23-Jan-23) : 36.75 8.48 10.18 11.12 11.88 13.55

     นายสมชาย เมฆะสวุรรณโรจน์ 28.52 37.00 8.66 10.35 11.29 12.05 13.73

     นายชาญชัย ปัญจมงคล 8.14 37.25 8.83 10.53 11.46 12.23 13.91

      บรษัิท วริยิะประกนัภัย จ ากดั (มหาชน) 5.58 37.50 9.01 10.70 11.64 12.40 14.08

Subscription Price (Bt)* : 0.00 37.75 9.19 10.88 11.81 12.58 14.26

Exercise Price (Bt) : 32.00 38.00 9.37 11.05 11.99 12.76 14.44

Exercise Ratio (warrant to stock) : 1.0000 38.25 9.55 11.23 12.17 12.93 14.62

Exercise Period : 15th of Mar and Sep 38.50 9.74 11.41 12.35 13.11 14.80

Expiry Date : 22-Jan-25 38.75 9.92 11.59 12.53 13.29 14.98

Stock Price (Bt ;23-Jan-23) : 38.00 39.00 10.10 11.77 12.71 13.47 15.17

Time to Maturity (Yr.) : 1.98 39.25 10.29 11.95 12.89 13.65 15.35

Amount of Issue (m) : 5.00

Risk-free Rate (%) : 1.50  = Current 

Volatility (% per year) : 45.50

Outstanding of Common Shares (m) : 108.72

Theoretical Value (Bt) : 11.99

All-in Premium (%) : 15.77

   (assumed warrant price = theoretical value)

Note : * XW 20 : 1 (21-Oct-22) Source : TISCO Research

Volatility (% per year)
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