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 คาดก าไร 4Q65 -51.2% y-y, แต่ +70.4% q-q: คาดก าไรสุทธิ 4Q65 อยู่ท่ี 416 ลบ. -51.2%
y-y, +70.4% q-q อย่างไรก็ตามต ่ากว่าท่ีเคยคาดก่อนหน้าเล็กน้อยจากมาร์จ้ินฟ้ืนตัวช้า โดย
ก าไรท่ีเพ่ิมข้ึนมาก q-q จาก i)คาดไม่มีค่าใช้จ่ายพิเศษเข้ามาเหมือนไตรมาสก่อน ii)ยอดขาย (แม้ -
2.4% y-y) +9.8% q-q โดยเฉพาะจากกลุ่ม PC ท่ีฟ้ืนตัวดีข้ึน Double Digit (ท้ัง y-y และ q-q) 
และกลุ่มเคร่ืองด่ืมท่ีค่อยฟ้ืนตัว Single Digit q-q จาก Mkt Share เคร่ืองด่ืม M-150 ท่ีเร่ิมทรง
ตัวและฟ้ืนตัวมากข้ึนในเดือน ธ.ค. และตปท.ยังเติบโตดี (ไม่รวมผลกระทบ FX) และ iii) GPM คาด
อยู่ท่ี 29.8% ดีข้ึนเล็กน้อยจาก 3Q65 ท่ี 29.3% ตามปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึน, ประสิทธิภาพ
การผลิตท่ีสูงข้ึน หักลบต้นทุน Natural Gas ท่ียังเพ่ิมข้ึน q-q จากท าจุดสูงสุดในเดือน ต.ค. แม้
ค่อยลดลงในเดือน พ.ย. –ธ.ค. 65 แต่ไม่สามารถชดเชยท้ังหมด และ iv) ค่าใช้จ่ายเพ่ิมข้ึนน้อยกว่า
อัตราเติบโตของรายได้ท าให้เทียบ SG&A/Sales ลดลงท่ี 24.1% จาก 3Q65 อยู่ท่ี 26.4%

แนวโน้ม 4Q65 ฟ้ืนตัวน้อยกว่าท่ีเคยคาดเล็กน้อย 
อย่างไรก็ตามคาดปี 66 ฟ้ืนตัวมากข้ึนจากท้ังยอดขาย
และมาร์จ้ินท่ีดีข้ึน แม้ค่าไฟปรับข้ึนแต่คาดถูกหักล้างกับ
ราคาวัตถุดิบเละบรรจุภัณฑ์บางตัวท่ีลดลง ท าให้ทาง
ฝ่ายยังคงก าไรท้ังปีเดิม และราคาพ้ืนฐานอยู่ท่ี 30.50 
บ. แนะน า “ทยอยซ้ือ”

TP’66: 30.50

31 มกราคม 2566

OSP : 4Q65 คาดก าไรฟ้ืนตัว q-q
ทยอยซ้ือ

งบรวม 4Q65E 3Q65 4Q64 % y-y % q-q 2565E 2564 % y-y

ก ำไร 416 244 852 -51.2 +70.4 2,013 3,255 -38.1

EPS 0.14 0.08 0.29 -51.2 +70.4 0.67 1.08 -38.1
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