
ขึ้นไม่ไหว ยอมใจ DELTA30 พฤศจิกายน 2566
รุกฆาตตลาดหุ้น

1,380 –1,395
SETมีโอกาสอิงทางลง :หลังวานน้ีตลาดหุ้นปรับตัวลงแรงน าโดยหุ้นใหญ่อย่าง DELTA รับความกังวลอาจหลุดการค านวณในดัชนีใหม่ 
S50FF ท่ีใช้การค านวณ Free float เข้ามาพิจารณาด้วย โดย DELTA มี 2 เกณฑ์ท่ียังน่ากังวล คือ  1)ต้องมี Turnover Ratio มากกว่า 
2% ในเดือน ต.ค.  และ พ.ย.  และ 2) ต้องไม่ติด Cash Balance  หรือ  Trading Alert ในเดือน ต.ค. และ พ.ย.  เน่ืองจากได้ติดเกณฑ์
ดังกล่าวมาครบแล้ว คือ ห้ามเกิน 3 คร้ังในเดือน เม.ย. มิ.ย. และ ก.ค.  ซ่ึงตลาดคาด Turn over ในเดือนน้ีอาจไม่ถึง 2% อาจเห็นการทยอย
ขายเพ่ือลดความเส่ียง และอาจขายออกมา ต่อในวันน้ี นอกจากน้ีหุ้นค้าปลีกมีประเด็นเฉพาะตัวท่ีอาจจะกดดันราคาได้ต่อเน่ือง ด้าน กนง. 
คงอัตราดอกเบ้ียท่ีระดับ 2.5%ตามตลาดคาด พร้อมปรับลดคาดการณ์การเติบโตของ GDP ในปี 66 และ 67 ลงเหลือ +2.4% และ 
+3.8% จากคาดการณ์เดิมท่ี +2.8% และ 4.4%(รวมเงินดิจิทัล) ตามล าดับ โดยอิงเหตุผลหลักคือ ภาคการท่องเท่ียว และ ส่งออกฟ้ืนตัว
ช้ากว่าท่ีคาด หลังเศรษฐกิจจีน และวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์ โลกท่ียังไม่ฟ้ืนตัวเต็มท่ี มองเป็นแรงกดดันต่อกลุ่มท่องเท่ียว อาหาร และ ค้า
ปลีก ด้านปัจจัยหนุนคาดมาจากสองประเด็นคือ 1) ราคาน ้ามันดิบWTIปรับตัวข้ึนเล็กน้อย สู่ระดับ 77.62 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล หนุนกลุ่ม
พลังงานต้นน ้า2) กกพ.มีมติข้ึนค่าไฟ อีก 4.68 บาทต่อหน่วย คาดหนุนกลุ่มโรงไฟฟ้า  ขณะท่ีช่วงท้ายตลาดอาจมีความผันผวนมากข้ึน
จากการปรับน ้าหนักดัชนี MSCI ซ่ึงจะใช้ราคาปิดในวันน้ีโดยคาด ACE KEX ASK ONEE RAM SABUY TTA TFG และ VIBHA อาจเผชิญ
แรงขายหลังหลุดค านวณ MSCI Global Small Cap Index  ขณะท่ี BGRIM EGCO และ RATCH ถูกโยกจาก  Global Standard  ไปเข้า
ค านวณใน Small Cap  เน้น selective play และจับตาตัวเลขเงินเฟ้อPCE สหรัฐ กันต่อ
กลยุทธ์การลงทุน :1)กนง.คงดอกเบ้ีย: SAWAD KTC MTC  SIRI TIDLOR 2) พลังงาน: BCP PTTEP TOP GULF GPSC
BGRIM RATCH EGCO  3) Selective:  BTG CPF TNR TU KBANK  ADVANC CBG WHAUP

มุมมองตลาดหุ้นวันนี้

• โตโยต้า มอเตอร์ ประเทศไทย เผยยอดขายตลาดรถยนต์ ในเดือน
ต.ค. มียอดขาย 58,963 คัน ลดลง 8.8% y-y ปัจจัยหลักเป็นผลมา
จากสภาพศก. ท่ียังไม่สามารถขับเคล่ือนได้อย่างล่ืนไหล ผู้บริโภค
ยังคงชะลอการตัดสินใจซ้ืออย่างต่อเน่ือง โดยมีอุปสรรคส าคัญคือ
ความเข้มงวดของสถาบันการเงินในการปล่อยสินเช่ือ

• กสิกรไทย คาดหน้ีครัวเรือนส้ินปี 66 แตะ 16.5 ล้านล้าน โดยคิดเป็น
สัดส่วน 90-91% ต่อ GDP หลังมาตรการรัฐช่วยดึงหน้ีเข้าสู่ระบบ 
แนะจับตาการแก้มาตรการหน้ีของภาครัฐต่อ

• S&P คงอันดับความน่าเช่ือถือของประเทศไทยท่ี BBB+ และคง
มุมมองความน่าเช่ือถือของประเทศไทยท่ีระดับมีเสถียรภาพ 
กอปรกับคาดศก.ไทยจะฟ้ืนตัวและเติบโตอย่างรวดเร็วจาก 
2.5% ในปี 66 เป็น 4.2% ในปี 67

• สศค.เผยดัชนีความเช่ือม่ันอนาคตศก.ภูมิภาคเดือนพ.ย. ซ่ึงสะท้อน
ความเช่ือม่ันศก.ใน 6 เดือนข้างหน้าท่ีมีแนวโน้มดีข้ึน โดยเฉพาะภาค
ตะวันออก ภาคตะวันตก และภาคคะวันออกเฉียงเหนือ จากปัจจัย
สนับสนุนในภาคบริการเป็นส าคัญ

• กกพ. มีมติรับทราบและเห็นชอบให้ปรับข้ึนค่า Ft ขายปลีก 69.07สต.
ต่อหน่วย สู่ 4.68 บาทต่อหน่วย โดยจะใช้ส าหรับงวด ม.ค. - เม.ย. 67 น้ี 
เป็นบวกต่อหุ้นในกลุ่มโรงไฟฟ้า
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ภัทรดนัย จตุรพร – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• เร่ิมปรับให้ก าไรผันผวนน้อยลง
• Bond Yield หนุน

• ข่าวจับสุกรเถ่ือนร้านค้าสมัยใหม่
• มองผลประกอบการดีข้ึนเร่ือยๆ
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