
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

ก ำไร 3Q66 อ่อนตัวตำมคำด โดยแม้ว่ำ 3Q66 ยอดขำยจะเพ่ิมข้ึน
แต่เน่ืองจำกต้นทุนท่ีเพ่ิมข้ึนในสัดส่วนท่ีมำกกว่ำจำกค่ำเส่ือมรำคำ
และค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนท ำให้ก ำไรลดลง ท้ังน้ีทำงฝ่ำยคำด 4Q66
ผลประกอบกำรจะกลับมำดีข้ึนตำมรำคำน ้ำมัน อย่ำงไรก็ตำมจำก
รำคำซ้ือขำยหุ้นท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึนในช่วงท่ีผ่ำนมำ ทำงฝ่ำยจึง
เปล่ียนค ำแนะน ำ จำก “ซ้ือ” เป็น “ทยอยซ้ือ” รำคำพ้ืนฐำน ปี 67 ท่ี
175.00 บำท

งบรวม 3Q66 2Q66 3Q65 % y-y % q-q 9M66 9M65 % y-y

ก ำไร 18,099 21,040 24,172 -25.1 -14.0 58,420 55,291 +5.7

EPS 4.56 5.30 6.09 -25.1 -14.0 14.72 13.93 +5.7

 ก าไร 3Q66 อ่อนตัวตามคาด : ก ำไร 3Q66 อ่อนตัวลงตำมคำด -14% q-q เน่ืองจำกต้นทุนท่ีเพ่ิมข้ึน โดย 1) ปริมำณขำย
เพ่ิมข้ึน 5% เป็น 467 KBOED จำกโครงกำร G1 (เอรำวัณ) และโครงกำรในต่ำงประเทศท่ีมีปริมำณขำยเพ่ิมข้ึนจำกกำร
ส้ินสุดกำรซ่อมบ ำรุง 2) รำคำขำยเฉล่ียต่อหน่วยปรับตัวเพ่ิมข้ึน แม้รำคำขำยก๊ำซฯจะลดลงเหลือ 5.75 USD/MMBTU จำก
5.87 USD/MMBTU อย่ำงไรก็ตำมรำคำขำยน ้ำมันดิบปรับตัวเพ่ิมข้ึนจำก 73.66 USD/bbl ใน 2Q66 เป็น 81.89 USD/bbl
ท ำให้ โดยรวมรำคำขำยเฉล่ียต่อหน่วยเพ่ิมข้ึน 6.3% เป็น 48.62 USD/BOE 3) ด้ำนต้นทุนต่อหน่วยเพ่ิมข้ึนจำก 26.41
USD/BOE เป็น 29.11 USD/BOE โดยหลักจำกค่ำเส่ือมรำคำและค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน ท ำให้ โดยรวมก ำไร 3Q66 ลดลง
14% q-q

 คาด 4Q66 ดีข้ึน : ปัจจุบันรำคำน ้ำมันดิบดูไบ 4Q66TD เฉล่ียอยู่ท่ี 91 USD/bbl +4.8% q-q โดยทำงฝ่ำยมองว่ำแนวโน้ม
รำคำน ้ำมันช่วงท่ีเหลือของปีจะยังอยู่ในช่วง 85-90 USD/bbl ตำมคำดก่อนหน้ำน้ี เน่ืองจำก 1) ปัจจัยฤดูกำลในช่วงปลำยปี
ท่ีเป็นฤดูหนำวและมีกำรท่องเท่ียว ซ่ึงจะช่วยเพ่ิมควำมต้องกำรใช้น ้ำมัน 2) กำรลดอุปทำนน ้ำมันของซำอุดิอำระเบียและ
รัสเซียจนถึงปลำยปี 3) ควำมขัดแย้งของอิสรำเอลและกลุ่มฮำมำส หำกมีกำรขยำยขอบเขตและควำมรุนแรงมำกข้ึนจะส่งผล
เชิงจิตวิทยำกดดันให้รำคำน ้ำมันเพ่ิมข้ึน นอกจำกน้ีคำดว่ำ PTTEP จะกลับมำได้รับประโยชน์จำกรำคำขำยน ้ำมันท่ีมี time lag
จำกรำคำน ้ำมันดิบดูไบประมำณ 2 เดือน หนุนรำคำขำยและก ำไรในช่วง 4Q66 อย่ำงไรก็ตำมจำกรำคำซ้ือขำยหุ้นท่ีปรับตัว
เพ่ิมข้ึนในช่วงท่ีผ่ำนมำ ทำงฝ่ำยจึงเปล่ียนค ำแนะน ำ จำก “ซ้ือ” เป็น “ทยอยซ้ือ” รำคำพ้ืนฐำน ปี 67 ท่ี 175.00 บำท

PTTEP

TP’67: 175.00
ทยอยซ้ือ

4Q66กลับมาได้รับโตตามราคาน ้ามัน
30 ตุลาคม 2566
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การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 2565



Thai CAC (ณ 17 เมษายน 2566)

ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทุจริต (Thai CAC) 
ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (ข้อมูล ณ วันที่ 17 เมษายน 2566)
ไดร้บักำรรบัรอง 
2S BE8 CPL GEL JR MILL PLANET RWI SPACK SCCC STA TNL UV

7UP BEC CPN GFPT K MINT PLAT S&J SPALI SCG STGT TNP VCOM

ADVANC BEYOND CRC GGC KASET MONO PM SAAM SPC SCGP STOWER TNR VGI

AF BGC CSC GJS KBANK MOONG PPP SABINA SPI SCM SUSCO TOG VIH

AI BGRIM DCC GPI KBS MSC PPPM SAK SPRC SCN SVI TOP WACOAL

AIE BKI DELTA GPSC KCAR MST PPS SAPPE SRICHA SEAOIL SYMC TOPP WHA

AIRA BLA DEMCO GSTEEL KCE MTC PR9 SAT SSF SE-ED SYNTEC TPA WHAUP

AJ BPP DIMET GULF KGI MTI PREB SC SSP SELIC TAE TPCS WICE

AKP BROOK DRT GUNKUL KKP NCAP PRG SCB SSSC SENA TAKUNI TPP WIIK

AMA BRR DUSIT HANA KSL NEP PRINC SCC SST SGP TASCO TRT XO

AMANAH BSBM EA HARN KTB NKI PRM SCCC PTTGC SINGER TCAP TRU YUASA

AMATA BTS EASTW HEALTH KTC NOBLE PROS SCG PYLON SIRI TCMC TRUE ZEN

AMATAV BWG ECF HENG KWI NOK PSH SCGP Q-CON SITHAI TFG TSC ZIGA

AP CEN ECL HMPRO L&E NRF PSL SCM QH SKR TFI TSI

APCS CENTEL EGCO HTC LANNA NWR PSTC SCN QLT SMIT TFMAMA TSTE

AS CFRESH EP ICC LHFG OCC PT SEAOIL QTC SMK TGH TSTH

ASIAN CGH EPG ICHI LHK OGC PTECH SE-ED RABBIT SMPC THANI TTA

ASK CHEWA ERW IFS LPN ORI PTG SELIC RATCH SNC THCOM TTB

ASP CHOTI ESTAR III LRH PAP PTT SENA RML SNP THIP TTCL

AWC CHOW ETC ILINK M PATO PTTEP SGP RS SORKON THRE TU

AYUD CIG ETE ILM MAJOR PB PTTGC SINGER RWI SPACK THREL TURTLE

B CIMBT FNS INET MALEE PCSGH PYLON SIRI S&J SPALI TIDLOR TVDH

BAFS CM FPI INOX MATCH PDG Q-CON SITHAI SAAM SPC TIPCO TVO

BAM CMC FPT INSURE MBAX PDJ QH SKR SABINA SPI TISCO TWPC

BANPU COM7 FSMART INTUCH MBK PG QLT SMIT SAK SPRC TKS UBE

BAY COTTO FSS IRC MC PHOL QTC SMK SAPPE SRICHA TKT UBIS

BBL CPALL FTE IRPC MCOT PIMO RABBIT SMPC SAT SSF TMD UEC

BCH CPAXT GBX ITEL META PK RATCH SNC SC SSP TMILL UKEM

BCP CPF GC IVL MFC PL RML SNP SCB SSSC TMT UOBKH

BCPG CPI GCAP JKN MFEC PLANB RS SORKON SCC SST TNITY UPF

ประกำศเจตนำรมณ์

AAI DMT ITC MEGA PRTR SVOA VARO

AH DOHOME J MENA RBF SVT W

ASW EKH JAS MODERN RT TEGH WIN

BBGI EVER JMART NER SA TGE WPH

CBG FLOYD JMT OR SANKO TIPH

CI GLOBAL JTS OSP SFLEX TKN

CPW GREEN LEO OTO SIS TMI

CV ICN LH PRIME SUPER TPLAS



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม
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นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ
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นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ
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เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495
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วชัรพล สรา้งกศุล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ภัทรดนัย จตรุพร ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย ์#17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย ์#18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกนัภัย

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปัณณวชัร์ จริวทิย์จรัส ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มลูและกำรผลติ
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ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


